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A’ Mépoc: IIporoyog

FEVIKEG THPATPICELS AVAQPOPLKE [LE TNV TIAPOVOA EPYACLX KaL
Evyaplotieg

H mapodoo mtuyakn epyocio omotedel v teAevtaio pov epyacio og
TPOTTUYLOKO EMMESO KO KATO GLVEMEL ®G QOUTNTPOG Tov Tunpatog ZEéveov
IMNwoomv, Metdppaong kot Atepunveiag, Tov loviov [avemotnuiov evd tavtdypova,
amotedel Kol ol TPOoTAOEIL EQPAPUOYAG TOV UETAPPUCTIKMOV Oe®pldV Kol TOV
TEYVIKOV TOL £Y® O10a(TeEL KATA TN SAPKELL OA®V OVTAOV TOV YPOVOV (POITNONG OV
070 TUNHO. 26 €K TOVTOV AOOV, TO KEIPEVO OV £Y® EMALEEL VO LETAPPACE® Y10 TNV
TTUYOKY] OV gpyacio, amd TNV YOAAKN OTNV EAANVIKY] YADGGO, TO OTOI0 UETEMELTOL
Ba oyolaotel Kot B avarvdel, sivon va yollkd owovouikd keipevo e N'evikng
AtevBuvong Anuociwv Owovoptkav tov Yrmovpysiov Owovopikav g ['aidiog
OYETIKA L€ TO GUGTNUA POPOAOYNONG TOV ETAUPELDV TOL OPUCTNPLOTOLOVVTIOL GTN
TFadMa, pe titho L'impédt sur les sociétés (DIRECTION DE LA LEGISLATION
FISCALE, n.d.).

[Ipdto am’ dAo oTNV TTLYLOKY LoV gpyacio mapovoldletal To Béua Kot o
TITAOG TOL KEWEVOL KOOMDC KOl TO OTOWEI TOV EMONTOV NG €PYOCING LOL.
AxolovBolv T TEPLEYOUEVA, LETA TO KEILEVO GTOYOG KOl GTI GLVEXELWD AKOAOLOEL M
napdBeomn tov keywévov mnyr. TEAOC, TO0 GNUAVTIKOTEPO KOUUATL TNG EPYACING LOV
OV NTOV O GYOAMAGUOG KOl 1 OVAALGT TOL KEWEVOL TNYN KOU GTN GLVEXEWL TOV
LETAPPAGLOTOC OV, KAODS Kot 1) avAALGT TOV LETAPPOACTIKAOV EMAOYMV TOV £KOVOL
0E OPICUEVEG TEPMTMGES TOV TPOEKLYOV TPOPANUOTO KOTE TNV UETOPPACTIKN
dwadkacia.

H napodoa epyasio pe Porince modd va epappdcm og TpaKTiko enimedo dAa
avtd mov pdbaiva KaTd TV O1dPKEN TOV GTOLODV LoV Kot LOAGTO GE €va apKETA
OTTOLTITIKO OIKOVOUIKO KEIPEVO. ZVVAVINGA TEPITTMOGELS OOV YPEICTNKE EKTETAUEVT
épeuva TOGO NG YOAMKNG OGO Kol TNG EAANVIKNG TPAYUATIKOTNTOS TPV TPOYWPTOW®
OTNV UETAQPOCT] OPIoUEVOV onueiov kabmdg mpdkeltar yoo £vo KEILEVO HE TOAD
OLYKEKPILEVN OporoYia Kot VQOG,.

‘Evog axéun onuovtikdg mapdyoviag otnv OAOKANP®OYN NG TAPOLGOS
TTUYIOKNG EPYOGiOg, TEPA Omd TV TPOSMOTIKN HOL £pegvuva Kot LEAETN, vINPEE KoL 1
oLUPOAT TV KaONYNTOV pov oL e Bonncav pe v eumelpio Ko T YVOGELS TOVG
OV POV TTPOGPEPAY OAL aVTA T YPOVID, OAAG KOl TOV ENOTTMOV Hov, K. Muydin
[ToAit xot k. Potewvng Kapraet péoa and tic moAvTIEG TOpATNPGES TOVS. [V
avtd Aoumov, Ba NBela va gvxaploTIo®m 6Aovg Tovg Kanyntés tov TETMA aAAd kot
YEVIKG TO TUNUO, TNV YpOppoTeio TOV KOl TO TUNUO TPOKTIKNG GOKNGMG Tov NTav
dimha pag 6Aa avtd T YPOVIA KOOMS KOl TOVG GUUPOLTNTES KO TIG GUUPOLTHTPLEG OV
aQoV TOAAEG POPEC HECO amd OUAOIKT OOVAELL GTO TAOIGIO EPYACIOV OTOKOUGH
TOALEG 0eE10TNTEC KO EUTELPTEG.



B’ M£pog:

Mstag@pacpa
®OPOX EIZOAHMATOX ETAIPEIQN

O @OpOC E1GOONATOG ETAPEIDV ElVaL KATA KOVOVO, £VOG ETNOL0G POPOC EML OADV TWV
KEPOMV OV Tpaypatonoovviot otn ['addia and Tic etopeieg Ko amd GAAO VOUIKE
TPOcOTH. AQopd TEPImMOL TO &va TPITO TOV YOAAIKOV emyelpnoewv. Tao vopukd
TPOGMTO LTOPOVYV VO VITOKELVTOL GE POPO ETAPEIDV ElTE:

e e tov Kavovikd cvvtereotn 33%4% v OAeg TIC dpacTnpoTTEG TOLS. OO
epapuoleton cuvtereotng 28%:

- OTIC LUKPOUESOIES emyelpNoElg pe k€PN €mc 75.000 evpd yia xpnoelg Tov apyilovv
v 1n lavovapiov 2017 1} petayevéotepa.

- 0€ OAOVC TOVG (POpoAoyoVUEVOVS pe KEPOT €mg 500.000 gupd Yo xpNoELG OV
apyiCovv v In lavovapiov 2018 1 apydtepa,

- 6 OAOVC TOVG POPOAOYOVUEVOVS Y®PIC OPLo KEPOOVCE, OTOV O KOKAOG EPYUCUDY TOVG
dev vmepPaivel o 1 dioekatopupdplo gvpd Yo xpnoelg mov apyilovv omd v 1n
Iavovapiov 2019 ko petd,

- 6& OAOVLG TOLG POPOAOYOVUEVOVS Y®PIg amaitnon KOKAOL £pyaci®dV Kol Ywpic oplo
KEPODV Y10 TIG XPNTELS oL apyilovv v In lavovapiov 2020 1 uarénatwl.

® LE pEW®EEVO ovvtereoTr| 15% Yo TIG HIKPOUESHIES EMYEPNGELS Y10 TO UEPOG
TV kepODV mov dgv vmepPaiver to 38.120 evpd. To xobeotdg avtd
npoopiletor yuoo EMYEPNOEL HE KUKAO EPYOUCIOV TPO QOP®YV KAT® TV
7.630.000 evpd KoTd TN SUUPKED TNG ETAOLOG OLKOVOMIKNG ¥PNONS N NG
(QOPOAOYIKNG TEPLOdOL, M omoia pmopel vo exteiveton otovg 12 pnveg, ebv
etvar amapaimto. To petoyucod kepdrato g eTaupeiog mpémet va ivat TANp®g
katafefAnuévo kai, to 75% tovAdylotov, TPEMEL Vo EAEYYETOL YO LEYAAO
YPOVIKO OGO OO QUGIKA TPOGOTA 1 Ao o ETOPEiD TOV vo TANpol
ToVg 1010Vg Opovg (KOKAOG epyacidv, kaTaPfAnOéy petoyikd kKe@Alolo Kot
KLUPLOTNTO TOV UETOYIKOV Ke@aAaiov). [Ma ) puntpikn etoupeio evog opthov
oV avaeépetatl 6to aphpo 223 A tov ['evikov Doporoyukod Kddwa (I'OK),
0 KOKAOG EPYACIAOV EKTILATOL MG TO AOPOIGHUA TOV KUKAOL £pYaCIOV KaOELLAG
amo TG eToupeieg Tov opthov. T t1g ypMoeig mov apyilovv v M petd v 1n
Iavovapiov 2019, 10 mheovékTnuo TOL peWWPEVOL ovvtedeotn 15% Oa

! N6poc aptB. 2016-1917 tne 29n¢ AekepPpiou 2016 mepi olkovopk®y yia to 2017 (&pBpo 11).



EMEKTOOEL OTIC LIKPOUESAIEG EMYEIPNOELS UE KOKAO EPYUCLOV UIKPOTEPO TMV
50 ekaToppvpiov evpo,
®  GTOVG OKOAOLOOVG EOTKOVG LELMUEVOVS GUVTEAECTEC:

- 0% yio To pokpompOBec o KEPAANLOKA KEPOT OO TNV TOANGCT UETOYIKAOV TITA®V
OV KPOUTOVVTOL Y10 TOLAGYIGTOV VO €11,

- 0%° 1 15% vy Savopn ototeiov Tov evepynTucod 1 eEoyopéc TITAMV mOL
Tpaypatoroovvtol, Vo  opicpéveg  mpovimobécelg, amd apoPaic  KEQAALO
«POPOLOYIKOD» KIVOHVOL KOl ETOPEIEG XPMNUOTOOOTNONG EMLYEPNUOTIKOD KIVOLVOU,
KaB®G Kot Yo LokpompOBEC O KEQPOANLOKA KEPON TOV TPOKVITOLV OO TNV TAOANGCT)
pepdiov o avtd to. apoPaio Ke@dAoio VYNAOD KIVOOVOL Kol LETOYMY GE OTES TIG
etapeieg YPNUATOOOTNONG EMXEPNUATIKOD KIVOUVOL, €pOcov 1 petafifalovca
emyelpnomn KoTEYEL TOL €V AOY® HePIdI 1 LETOYEG Y10 TOVAGYIOTOV TTEVTE £T1,

- 15% enl tov xepddv amd TV eKYOPNoN Ao EKUETAAAELONG STAMUATOV
EVPECITEYVIOG, KOTOYLPDOGIL®V UE SIMAMU EVPECITEYVING EPEVPEGEWV 1| PEATIOCEDV
TOVG 1] OPICUEVAOV BLOUNYOVIKOV HeBOd®V Tapay®yns, KOOMG Kot Yio To KEQPOAOLOKE
KEPOM omd TNV TAOANCT TOLG, Kol VIO oplopéveg mpovmobéaels, 15% enl TV KEPODV
Ao TNV TEPAULTEP® EKYMDPNOT AOELDYV OA®V TOV TPOAVIPEPHEVT®V,

- 19% v pokpompdBecpa Kepaiotokd KEPON amd TV TOANGN TITA®V ETUPEIDV TOV
£YOVV MG KVPLO avTIKEipevo ta akivnta (Sociétés a prépondérance immobiliere - SPI)
K0l 01 070101 KOTEYOVTOL Y10 TOVAYYIOTOV VO €11,

- 19% yw to koBopd KEQPAANIOKA KEPOT TOL KATAYPAPNKAY OO TNV TOANGN YDOPOV
oL ypnotpomoovvTal €ite ®g Ypagein, £ite Yo eumopikn, €ite Yo Plopmyovikn
YPNOT, LE GKOTO VO, LETOTPOTOVV GE KOATOIKIES EVTOG TEGGAPWV ETAV (1oYVEL Yl €T’
avtoAAdypatt cuvarhayéc €og Tic 31 AekepBpiov 2017),

- 10%, 15% 1 24% yw eicodmpato and teplovclakd ototyeia mov Aapdavovtorl amd
L1 KEPOOGKOTIKOVG OPYOUVIGHOVC.

EmnAéov, vrdpyovv tpeig mpodcBeTeg E16QPOPES GTOV POPO EIGOONUATOS ETOUPELDV:

- W €KTOKTN Kol Tpocmpvy €l6gopd, ion pe 1o 10,7% tov @Opov €1600MMUATOC
ETOLPELDV TOL VITOAOYILETON EML TOV POPOAOYNTE®V AMOTELECUATOV, KOOEPDONKE LE
oV Té€TapTto O10pHmTKd dnuoctovoko vopo yu 1o 2011 ko mapotddnke pe tov

2 Me v empOAaEN TNE EMOVEVOWHATWONC EVOC THAROTOC E606WV KAt ETLRAPUVOEWVY.

* Me tv emudpUAan TS EMAVEVOWHAETWONE EVOC TUAKATOC 68wV KAl EMBAPUVOEWV.



TPAOTO O10POHOTIKO ONUOGIOVOUKO VOLO Yl TO 2014.° Kotapfaileton and t1g peydheg
EMYEPNOELS [LE KOKAO EPYACIDOV PO POPWV AvV® T®V 250 EKAT. VPG Y10 XPNCELS TOL
Eéav peta&y 31 Aekepfpiov 2011 ko 30 AskepPpiov 2016.

- kotaPdiietonr mpdchetn €16Qopd 3% GTOV EOPO EIGOOMUATOS ETALPEIDV EML TOV
TOGAOV TOV OVEUOVTOL OO YOAMKEG 1| OALOOOTEG ETOPEIEG N OPYOVIGLOVG OV
VIOKEWTOL GTOV (OPO €1000MaTog eTatpeldv otn [aAlia, oe gtaipovg, pHetdyovg M
pepdovyovc. H eilopopd avtn 1oydel Yo mocd mov dtavEpovtal Kot KatafaAlovtol
and 171G 17 Avyodvotov 2012,

- EMTAEOV, 0L GOPOAOYOVLEVOL TTOL EIVOIL VTTOYPEOL GTOV POPO EIGOONLATOG ETUIPEUDV,
TOV 0TOI®MV 0 KOKAOG €pYACLOV TTpo POpwV vrepPaivel Ta 7,63 ekat. evp®, VITOKEVTOL
o€ E10QOPE KOWMVIKNG acscpdhcngs ton pe to 3,3% tov @Opov AVTOL MOV
vroAoyileTon €Ml TV  QOPOAOYNTEWV OMOTEAEGUAT®V TOVG HE TOV  KOVOVIKO
GUVTEAECTI] KOL LLE TOV UEUMUEVO GUVTEAECTI] KO LELOVETAL LEGH OGS POPOAOYIKNG
amoAAayng mov dgv pumopet va vepPaivel T 763.000 evpd ava dmdekdunvn tepiodo.

To 2015, ta kaBapd £60d0 TOL POPOV €1GOMUOTOS TOPEW®Y aviABay og 33,5 O10.
.6
VPO .

|. - ITIEAIO EGAPMOTI'HX TOY ®OPOY EIZOAHMATOZX ETAIPEIQN

A. POPOAOTI'HTEA ITPOXQITA

1 - Ynokeipevor 610 @Opo avtodikaing (apOpo 206-1 ko e&fc tov IN'evikov
®oporoyikov Kodwka)

Ta mpécwmo dnpociov Kot WIWTIKOV dkaiov, Tov avaeépovial oto aphpo 206 Tov
I'evikov ®oporoyikov Kmdodka, vmdyovtor ovTtopdt®g 6TovV QOpO  E1GOINUOTOS
ETAPELDV, NTOL:

- KEQOAOLOVYIKES eTanpeiec, aveEapTNTOC AVTIKELLEVOL: OVOVLUEG eToupeieg (SOCIétés
Anonymes), etepoppuBueg katd petoyxéc etapeieg (Sociétés en commandite par
actions - SCA), amAomoimpéveg avavopeg etalpeie (Sociétés par actions simplifiées -
SAS), etaipeieg mepropiopévng evbovng (Sociétés a responsabilité limitée - SARL),

* ALopOWTIKAC vOpoC aptd. 2014-891 tnc 8nc Auyoliotou 2014 yLa T OLKOVOLKE Tou 2014 (dpBpo
15).

> BAéme KeAAALO 3 TIOPOKATW.

® Napdptnpa Tou vopooxesiou yLa ta SnHocLlovopkd tou 2017: ASLOAGYNON TPOTIWV KO HECWV.
Topoc I: EKTIUNOELS E006WV.



povompdomneg  etopeie meplopopévne  €vBvvng (entreprise unipersonnelle a
responsabilité limitée - EURL) 6mov o povadikdg etaipog eivon vouikd mpdcsmno,

» Ol 0OTIKEG ETOpEieg, OTOV OOKOVUV EMYEPNUATIKY dpactnpldmra  &ite
OpaoTNPLOTNTEG EUMOPIKOVL €lte Prounyavikov yopoktmpao (dev mpémel va
TPOKELTOL Y10 SEVTEPEVOVGES OPAGTNPLOTNTES),

» 01 akOAOVOEG ETOPEIEC Y100 TO HEPIOO TOV KEPODV TOVG TOV OVTIGTOLXEL OTA
doumpoToL:

- TV eTEPOPPLOL®V ETAIPOV, OTIC ATAEG ETEPOPPLOLES ETOUPEieS ,

- TV etaipov Tov omoiov 1 evbdvn sivol meplopiopévn 1 TV onoimv T
ovopato kot ot devBovoelg dev Eyovv OnAwbel ot Atoiknom, oTig
OGUUUETOYIKES ETAPELES,

> duapopa tparelikd Wpopato tng N'aAriag (Crédit Agricole, Caisses du Crédit
Mutuel, Caisses d'Epargne «.Ax.),

» 01 £T0IPOL TPOCHOTIKMV ETAUPELDV, OTOV TPOKELTOL Y10 VOUIKA TPOCHOTO TOV
VIOKEWVTOL GTOV POPO ELGOONUOTOS ETALPELDYV,

» etoupeieg AokNnong dpacTnPloTTOV TOV EAEVOEPOV ETAYYEAUATOV LE TN
HOPOT| KePaAoovyIK®V etalpeldv (Sociétés d'exercice libéral - SEL).

Yno opiopéveg mpobimofécelg, KAmMOlEG KEPAANOLYIKEG €TOUPEiEG UmOPOLV Vi
eMALEOVY TO KOOEGTMG TOV TPOCOTIKAOV ToPEL®V. [IpdKeLTON Y10 TIG OIKOYEVELOKES
EIIE (SARL) xot 11 un swonyuéveg pikpés AE (SA), EIE (SARL) 11 11
amAomompéveg avovopes etalpeiec (SAS) mov onuovpyndnkav oce  dbdotnua
HUIKPOTEPO TV 5 ETOV.

2 - TIpocmma TOV VAOKEVTOL GTOV POPO KOT' ETLAOYN

Ot gtaipeiec mov vdyovrolr 610 KAHEGTAOC POPOLOYING TOV TPOCHOTIKMY ETAPEIDYV,
1Wiwg o1 opdppvBueg etapeiec, ov aotikég etoupeieg (extog amd Tig SCI mov eivan
VIEVOLVEC YO0 TNV KATOOKELT] KOU TTOANGT OKWNTOV), Ol OamAEg €TEpOPpLOLES
eToupeieg, Ol OLUUETOYIKEG — etaupeiec, Ol OEMAYYEAMATIKEG — ETOPELIES
eEmvocokopelakng mepiBaiyng, KaBmg Kot 01 LOVOTPOCMOTES ETALPEIES TEPLOPIGUEVNC
ev0Ovng (Entreprise Unipersonnelle a Responsabilité Limitée - EURL) xor ot
YeEOPYIKES etanpeieg meploplopévng evbovng (Entreprise Agricole a Responsabilité
Limitée - EARL) t@v omoi®v 0 povadikog HETOYOG gival UGIKO TPOGMTO, UTOPOHV
ThvTo - €KTOG av VIapyel e&aipeon - va emAéEovv av Ba vmoOKEWwTOl GTOV POPO
€1000MIaTOC eTapel®V. H duvatdmra vt enekTddnKe Kol 6TV ATOUIKY| ETLyEipnon
neplopiopévng vBovng (Entreprise individuelle a responsabilité limitée - EIRL).

3 - To ka0g6TAOGS Y10, GALOVG ONUOGLOVG 1] LOLOTIKOVS POPEiS



Ot onuocior eopeig (10img o1 dNUOGIOoL OPYaVIGHOL) 1 01 WIWTIKOL Popelg (EVOGELS,
WPOUATO K.AT.) 0EV VITOKELVIOL GTOV KOVOVIKO GUVIEAEGTH TOL (POPOL ELGOONLATOG
TOV ETUPELDV, EPOCOV OEV AOKOVV KEPIOTKOTIKT] OpaGTNPLOTNTA.

Ot popeig avTol LIOKEWVTAL GTOV POPO EIGOONUOTOG ETALPELDY, GCOUPMVO, [LE EIOTKOVC
KavOVeG, e PAON OPIGUEVO EIGOONUATO TTOV OTOKTOVV OO TO TEPLOVGLUKE TOVLG
otoyyelo (e100dMUo. Omd  aKivnTn TEPLOLGIN, KEPON YEMPYIKAV EMLYEIPNCEDV,
oplopéva  glcodnuota omd Kwntég oieg) kot to omoion dev oyetilovtol pe
KePOOOKOTIKEG  dpactnpomtes. O ovvieheotg mov epopudletar otov eOpo
gloodMuaTog etanpeldv givar emopéveg 10%, 15% 1 24% yuo opiopéva e16odMpHoTa
Ao KN TEPLOVGia, OTMG TO GO OO OLOAOYIES.

Ot dnuocilol opyoviopol, Ol KPOTIKOL OPYOVIGHOl LE OIKOVOWUIKY ovtovouio, ot
OPYOAVIGHOL T®V VOUMV Kol TOV OUOV Kot Kabe dAL0 Voukd TPOGHOTO TOL 0OKEL
KEPOOOKOTIKEG dPAGTNPLOTNTES Elval VITOYPEOL GE KATAPOAT TOV POPOL EIGOONUOTOC
ETALPEIDV GOUPOVA L TPOVTOBECELS TNG YEVIKNG POPOAOYIKNG vopoBeaiag.

AvtiBétwg, 0tav o @opéag dev aoKel KEPOOOKOTIKN OPAGTNPIOTNTO OAAGL OTOKTA
€1I60OMUE amd TO TEPLOVOIAKAE TOL OTOXElN, LTOKELTOL GTOV (POPO EIGOOMUOTOC
ETOLPEIDV LLE TOVG UELMUEVOLG CLVTEAESTEG TTOL TPpoPAEmovTat 6to Gpbpo 206-5 tov
I'evikod ®oporoyikod Kddwka, ektdg edv mpoPfAémetor pntd Kdtt SL0pOpETIKO .

B. EEAIPEXZEIX KAI ATTAAAATEX
1 - E€mpéoerg

Opwopéva vopukd mpdowmo e&apovvior amd T10 7edio €PAPUOYNS TOL  POPOL
EICOONUOTOC TOV ETOPEUDV PACEL VOUIKOV SOTAEE®V, TOPOAO OV KOVOVIKA O
EMPENE VO KAADTTOVTOL OO OLTOV AOY® TNG HOPONG TOLG N NG QOONMG NG
dpaoctnpoTds Tove. E1dikdtepa, and 1o medio QapUOYNS TOL POPOV EIGOONUATOS
TOV ETUPELDOV EE0POVVTAL:

r ’ s 8.1 , ,
- o1 aKkOAovBoL opyaviclol, ANV TV etalpeldv : Opiot otkovopukob ckomov (OOL),
gvpomaikol Oplol otkovopkod okomo (EOOZ), ot dphot dnpociov cupgépovtog,

7 Ta 5npdoLAL LEBPUHOTA ETLOTNHOVIKOU, EKTIALSEUTIKG KO BONONTIKOU XAPAKTHPQ, TA &PV AT TTOU
avayvwpilovtal wg KowwadeAr Kal ta KAnpoSoTHUOTA TWV OMOLWV TO KATACTATIKO S&V MPOBAETEL TN
Suvatotnta vo XPNoLUoToLoouV To KANPodotnud Toug o kedpalato gv untokewvtal otov ¢popo
£1008ATOC ETALPELWY E TOUC UELWHEVOUC OCUVTENEOTEG.

® Qotd00, KaBEva amd To PEAN QUTWY TWV OPYAVLOHWV EIVOL TIPOCWTIKE UTELOUVO yia To pepiSio
TWV MTAEOVOOUATWY TIOU QVTLOTOLXEL 0T SIKOLWUATA TOU 0TV EVwaon, eite oto GpOpo €L0OSHUATOG
£lte 010 POPO €L0OSNUATOG ETALPELWVY, EAV TIPOKELTAL YLOL VOULKA TIPOCWTTA TIOU UTIOKELVTOL O QLUTOV
10 $0po. Ol opdadeg Snpociou cuudépovtog (GIP), oL dopelg UYELOVOULKAG CUVEPYATLAG KAl OUIAOL
KOWMVIKNG KOl 10TPIKO KOWMOVIKNG GUVEPYATING HTTOpoUV va eTAEEOUV VoL uTtOKELVTAL O HOpO
€1008OTOC ETALPELWV.

10



(QOPELG VYEIOVOUIKNG OLVEPYOCIOG Kol OUIAOL KOWMOVIKNG KOl 10TPIKO KOWMVIKNG
oLVEPYOSTOG, HEIKTEG CUVETUIPIOTIKEG OPYOVMOELS OlOYEIPIONG OUCMOV KOl EVOGELS
JUCIKMOV GUVETUPICUDYV,

- 01 aKOAOVOEC eTaPEIEC: O1 AOTIKEG ETALPEIEG TOL TOPEXOVY GTA UEAT TOVS TOPOVG
(TpocwmiKkd, £EOTAICUO) Yio TN O1EVKOALVOY TG AOKNONG TOV EMAYYEAUATOC TOLG
(sociétés civiles de moyens) mov avagépovtar 6to GpBpo 239 tétopto €£54PL0 TOL
I'evikoy @oporoyikod Kddka, ot aoTikés emayyedpotikég etapeieg (sociétés civiles
professionnelles - SCP) kot etaipeiec enevdvcewv o€ axivitn meplovcio (sociétés
civiles de placement immobilier - SCPI).

2- Anarhayég

EmumAéov, opiopéva vopkd mpOCOTO ETOOEAOVLVTOL OmO OMOAANYES KOl €101KA
KaBeoTOTO, TOPOAO TOL KOTE KOVOVO VITOKEWVTOL GTOV POPO EICOONUOTOS TMV
ETOLPELDV.

[Tpoketton Y10 GUVETUIPIOTIKEG ETOLPEIEG, EMEVOLTIKEG €Taupeieg akvnTmV (SOCIétés
d'investissements immobiliers cotées - SIIC), opyaviopovg mov acyoAovvTal e TN
yopotatio Kol TNV KOTOOKELN KTplmv, eToupeieg emevovoewv oe Kivntég o&ieg,
ETALPEIEC YPMUOTOSOTNONG EMYEPNUATIKOD Kivddvov (Sociétés de capital-risque-
SCR), ONUOGIOVG  OPYOVICUOVS, UM KEPOOGKOTIKOVG  OPYOVIGHOVS Kot
OUVOIKOAOTIKEG OPYOVMCELS, £Toupeieg emevOhoewV o€ akivTo Kol ETOUPEiES
dwyeipiong akvnTov.

Ot eprpépeteg Kot Ol SIMEPIPEPEINKES CLUPMOVIEG, Ol VOUOL KOl Ol SLOVOLLOPYLOKES
CLUP®VIEG, 01 ONUOL, Ol dNUOCIOL OpYOVIGHOT cuvepyasiog HETAED TV ONUOV LE TO
J1KO TOVG POPOLOYIKO KaBEOTMG, o1 gvdoelg dMMuwv (Syndicats de communes) kot ot
HEIKTEG EVMOCELS TOL  OTOTEAOVVTOL OMOKAEICTIKO OO  OPYOVIGHOVG  TOTIKNG
aVTOd0IKNONG 1 EVOGELS avT®V KaBMG Kol ot eopeilg dwuyeipiong TV INUOCIOV
VINPESLOV TOVG (gKetvol tv omoimv okomdg eivor M Aettovpylo N M ektédeon
VINPEGLOG OVGLOAOVS CNUAGING Yol TNV IKOVOTOINGT TOV GLALOYIKMOV OVOYKOV TMV
KOTOIK®V NG TOMKNG aTod10iknong) anaArdccovtol exiong TANP®G amd ToV pOPO
E1G0ONLOTOS TV ETALPELDV.

I'. KANONEX EAA®IKOTHTAX

e avtifeon pe Tovg Kavoveg mov 1oyx0ovV o€ OAEC TIC AAAeG ywpes TG Evpomaikng
‘Evoong, ot onoieg epappolovv éva kaBeot®dg PopordyNons TV KEPO®V € 01ebvi)
KApoxa, ot Toddio povo To KEPON TOV EMYEPNCEDV TOL dPAGTNPLOTOLOVVTAL GTY|
YDOPO VITOKEWVTOL GTOV POPO EIGOONOTOG ETAPELDV, aveEapTnTo amd TV eBvikdtTd
toug. EE avtov émeton 011 Ttor kEPOM mov amokopiler po yoAAIKN eToupeion amd
EMYEPNOELS TOV OPACTNPLOTOLOVVIOL GTO £EMTEPIKO OV VIOKEWTOL GTOV YOAAKO
@OPO EIGOONUOTOG ETAPELDY, EVAD MO OALOSOMTN €TApEio. VIOKELTOL GTOV POPO
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E1000NIATOC ETOLPELDV Y10 TOL KEPON OO EMYEPNOELS TNG TOV OPOACGTIPLOTOIOVVTOL
ot [oAAio.

Koatd ovvémeln, ot etoupeieg mov @oporoyobvtar ot ['aAlio dev umopodv va
apopoHV amd T0 POPOAOYNTED EIGOIMUA TOVG TIG CNUIEC TTOV TPAYUOTOTOLOVVTOL OO
TIG EMYELPTOELS TOVG GTO EEMTEPLKO.

Q¢ "emyeipnon mov dpactnplomoteitor ot I'oAlia" voeital 1 GuOTNHATIKY doKnoN
dpactnprotntov otn [oAla, n omoilo pmopel va aoKeiTAl GTO TAOUIGIO OVTOTEADV
EMYEPNUATIKOV OPOCTNPIOTNTOV 1), EAAEIYEL EMYEPNUATIKOV OPAGTNPLOTHTOV,
HEC® OVIUTPOCON®V YOPIG aveEAPTNTN EMOYYEALOTIKY TPOCOMKOTNTA, 1 ©G
OTTOTEAEG O, GUVOAAQLYMDV TTOV ATOTEAOVV VAV TANPT) ETLXEPTULATIKO KOKAO.

YrevOopiletor 6Tt avtd ta d1dpopa kKprtpla mpénel va gpappdlovror pévo oty
nepintwon mov dev epappudletar diebvng ovuPaon mepi SimAng poporoyiag.

Ta xépdn omd axivnta mov Ppickovioar otn [oAdMo kot mopdpolo SKodUOT
eoporoyovvtat eniong ot ['aAlia.

EmumAéov, opiopéva képdn poporoyodvian otn [aAdio, akdun kot av 1 etopeio dev
&xet eoporoyikn £€0pa otn ['aAria.

‘Etol, otv vmepaiec axkivntov mov mpaypotomolovvior omd pn edpedovio oTNv
nuedamn voukd tpdcwma vIoOKEWTUL o€ 16Qopa e cuviereot 33 5%. H eiopopd
avt koaBopiletor ocOpeovo pe TOLS KOVOVES QOPOAOYIKNG Pdong Kot Tovg
OUVTEAEGTEG TOL POPOL €l00dNUATOC eToupeldyv. H glopopd kataroyiletar, kotd
TEPINTMOOT, GTO TOGO TOL POPOV EIGOONUATOS ETUPELDV TOV OPEIAETOL Y100 TO 1010
KEPOAOMOKO KEPOOC KAl TO TAEOVOGUO UTOPElL VO ETIOTPOQEL VIO OPIGUEVES
TpovTOOETELC.

AMo  Ké€pON  amd oudvnwg TOL  TPOYUOTOTTOOVVTOL OO  VOUIKE  TPOGOTOL
eykateotnuéva extdg IaAAiog vrokewrtor emiong oe eopopd ion pe 33 %% tov
mocov TovG. H e1opopd kataroyileton, Katd TEPIMT®OON, GTO TOGO TOL GOPOL
EIG0ONOTOG ETALPEIDOV TOL OPeideTal Yo T (Ot KEPOT Ko TO TAEOVAGHA UTOpEl va
EMGTPOQEL VO OPLGUEVEG TPOVTOOEGELS.

Il - TIPOXAIOPIEMOX TOY ®OPOAOTIHTEOY KEPAOYX

° MpdKeLTa yLa kKEPSN TTOU TPOYHATOMOLOUVTAL IO TOUC LBLOKTHTES AKWHTWY, - KEPSN TIOU
TPOYLATOTIOLOUVTOL A0 TPOCWTIA LECW TNG MWANCNG TWV KTLplwv Ttou €xouv XTioeL 1 aveyeipel,
KaBwWwg Kal amo ta Sikalwpata WoLoktnolog mou oxetifovral e aUTd, - KEPSN TIOU PAYLATOMOLoUVTAL
oo Ta MPOcwIa Tou wAouv edddn Slatpepéva oe okomneda mpoc olkodopnaon (apbpo 244a Tou
revikov Mopoioyikou Kwdika).
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A. TENIKOI KANONEX I'TA TON TIPOXAIOPIXMO TOY KEPAOYX

Onmc Ko o1 EMYEPNOELS TOV VTOKEIWVTOL GTOV POPO EIGOONUOATOG ETALPEIDV GTNV
katnyopia "Bropnyavikd kot epmopikd k€pon" (BIC) ko oe avtiBeon, kat' apynv, Le
TIG UM EUTOPIKEG EMLYELPNGELS TOL VTOKEWVTAL GTOV POPO EIGOONATOG ETALPELDY GTNV
katnyopia "Mn eumopikd képdn" (BNC), £tol ko o1 €TOpeieg OV VIOKEWTOL GTOV
(QOPO EICOOMUOTOC TPEMEL VAL AAUPAVOLY VTTOYT OAEG TIG OMOLTAOELS KO TIG OPEINES
OV VPIGTOVTOL GTO TEAOG UI0G AOYLOTIKNG XPNONG TPOKELEVOL VO TPOGOI0PIGOVV T
(QoporoynTéa KEPON TOLG,.

O 7PoGdoPIGUAC TOL POPOAOYNTEOD KEPOOLG YlO. TOV (OPO ELGOONUATOS TOV
ETOLPEIMV VTOKELTOL OTOVG {O10VG YEVIKOUG KOVOVEG HE TN (QPOPOAOYNON TOV
EMYEPNOEDV TOV VIOKEWTAL GE POPO E1000MUOTOC oty katnyopio "Blopunyovikd
kot epmopikd képON" (BIC), pe daitepn e€aipeon tov kavdva g QOpoAdYNONG
GULPMOVO LLE TO E0APIKO KEPDOG, O OTO10G 1GYVEL LOVO Y10l TIG ETALPELES TOV VTTOKEVTOL
GTOV POPO ELGOONUATOG TMV ETAUPELDV.

To @opoloyntéo kéPAOC mOL VROKETAL GTOV POPO EICOONUOTOC TOV ETUPEIDV
kaBopiletar pe Péorn To GUVOMKA OMOTEAEGULOTO TOV GUVAALAY®DV KAOE €100VG TOL
npoypatonolel mn  emyeipnon, ovumepriapfovopévne, Kupimg, TG EKTOINGNG
oTotyelmv Tov gvepynTkoD. Qg €k TOVTOV, N Poporoyntéa PAcT TPOKVTTEL GLVOAKA
amo TN JSPopd LETAED TOV KOBapoD EVEPYNTIKOV TOV 1GOAOYIGHOD KAEIGIHATOG TNG
YPNOMNG KoL TOV KaBapov EVEPYNTIKOV TOV IGOAOYIGHOV EvapENG TNG XPNONGS, HElOV TIg
EIGPOPEG GLV TIC OVOANYELS TOV TPOYUATOTOMONKOV KATd TN SIPKEWD AVTAG TNG
TEPLOSOL OO TOLG ETOIPOVC.

Koat' apynv, to poporoyntéo k€poog avtioToly el 6T0 AOYIGTIKO OMOTEAEGUA, OAAL TO
TeEAEVTAI0 TPOGOPUOLETON TPOKEEVOL Vo ANPBovY vTdYN 01 POPOAOYIKOL KAVOVES
OV OMOKAIVOUV aTtd TOVG AOYIGTIKOVG KAVOVEG,.

B. KAOEXTQY ®OPOAOI'IKHY ENOIHOIHXHY (ap0pa 223 A £¢mc 223 U 100
I'evikov ®oporoyikov K®owka)

[Tpokepévov va €EACPOAMOTEL 1| HEYOAVTEPT OVLOETEPATNTA TNG POPOAOYING OGOV
aQOpA TIC OKOVOMKEG OOWMES Kol VO eVIoYLOel 1 OVIOY®OVICTIKOTNTA TOV
enyeipnoewv, o I'evikdg @oporoyikdg Kmdukog ecdyet éva KaBeoTdS POPOAOYIKNG
evomoinomng ywo toug opilovg etarpeidv. To kabeotdg 0vTO ePapproOleTal Kat' ETAOYN
OTIG ETUPELEG TOV VTOKEVTAL GTOV POPO EICOONUATOG ETALPEUDV.

Emutpénet og o etopeio yvootm og "emke@aing tov opiiov':

* va givor amokAeloTiKd vevBouvn Yoo TV KataBoA] TOL EOPOL EIGOONUATOG
TOV ETAPEIDV TOL 0PEIAETOL EML TOL GLVOAOL TOV OpiAOL OV amapTileTal amd
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v 01 Kot TG €Topieg TV omoimv Katéyxel to 95 % TOLVAG)GTOV TOL
KEPOAOIOV, GLVEYMG KB’ OAN TN AOYIGTIKN YPNOT, OUECMS 1| EUUECHS LECH
TOV  ETOPELOV TOL OpiAov (N Aeyouevn "kabetn oudda"). H ida n untpkn
etapeio dev pmopel var avikel TovAdylotov katd 95% oe dAAn eToupeion Tov
VTOKELTAL GE POPO EIGOONUATOG ETOPE®Y. MTopel va mepthapfdvel OAeg Tig
etapeieg mov pmopel va etvar HEAN TOL OpIAODL 1) LOVO OPLGUEVEG OO OVTEC,

® va givol amokAEloTIKE VIEvBLVN Yoo TNV KATOABOAR TOL EOPOL EIGOONUATOC
TOV ETAPEIDOV TOV 0QEIAETAL ENL TOV GLVOALOL TOL OpiAov oV amaptileton amd
mv O Ko TIg adeh@ég etaipeieg, Twv omoiwv 10 95% TOVAGYIGTOV TOL
KeEQPAAAIOV KaTéxeton dpecso N EPLUESH amd TNV 1010 UNTPIKN €TOUpEia, 1) omoia
avoQEPETOL MG "UNTPIKT] OVIOTNTO Un KATOoKoG" Ko ivon eyKkatestnuéVn o€
kpatog pérog g Evpomaikng Evoong 1 oe GAlo kpdtog pEAOG NG
Svpeoviag yuo tov Evponaikd Owovouikd Xmpo mov €xet cuvayet coppoon
ocuvopoung pe ™ IoAlo yo v KATOTOAEUNOT TG POPOSIOPLYNG KL TNG
@opoamoPuYNg (N Aeyduevn "opldvtia oudﬁa")w.

Téhog, T0 KOOESTAOG TNG (POPOAOYIKNG €vomoinong epapuoletor, vmd OPIoUEVES
npobmoBEceElS, 08 OPIGUEVEG OAANAACPOMOTIKES ETOPEIES KOt AAANAAGOAAMGTICOVS
tpomelikovg opilovg, KoOmMG kol e ONUOCIES EMYEPNOELS PLOPNYOVIKOD Kot
eumopikov yapoktmpa (EPIC).

I'. YHHOAOI'TEMOX TOY ®OPOAOT'HTEOY KEPAOYX

To ¢@oporoyntéo «képdog eivar ico pe ™ dSweopd petad tov oKabapioTOL
AELTOVPYIKOV KEPOOLG KO TV TOPETOUEVOV KEPODV, OPEVOS, KOL TV EKTIMTOUEVOV
e€00mV Kol AowmdV eMPapOVGEDYV, APETEPOV.

2OpQoVva P TOVG AOYIoTIKOVS KAVOVES, TO 0KOOAPIGTO AEITOVPYIKO KEPOOG TPOKVTTEL
®¢ M Seopd LETAEY :

* TOV TOAGE®V KOl TOV TOPOYDOV TNG AOYIGTIKNG ¥PONS KOl TOL VOIGTAUEVOL
amofELaTOg 6TO TEAOG TNG AOYIOTIKNG YPNONG,
® TOV KOGTOVG TOV TOANCEWMV KOl TOV TAPOYDV Kol TOV OTOOEUATOV TNV apyN|

NG XPNOMG.

Extog amd avtd 10 akabdpioto Aertovpykd kEPSOG, OAO TO. TAPEMOUEVA £5000 M
KEPON Mo emyeipnong eivar, katd kavova, goporoyntéa. IIpoxeitar kvpimg yio
£€6000 mov mpoépyovtal and TV pcbwon okwhitev, TOKOVG omd TS OMOITNCELS,
KataBEcELS, EYYUNCELS Kot £5000 KIVITAV aSIDV.

1% ALopBwTkdC vOroC aptB. 2014-1655 tne 29n¢ AekepBpiou 2014 yia Ta SNOCLOVORLKE Tou 2014
(apBpo 63).
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Kat' elaipeomn, ot yoAkég pntpikég etoupeieg pumopovv vo e&oupodv amd To
(POPOAOYNTED ATOTEAEGUE TOVG, €EQPOLUEVOL €VOC UEPLOTOL €£00MV KOl SUTAVDV
toov pe 1o 5% - 1% ywo Ta péAn evog opilov - amd T0 GLVOAKO TOGO TV E600MV ATO
OCUUUETOYEG, CLUUTEPIAOUPOVOUEVOV TV TCTOCEMY POPOL EEMTEPIKOV, TO LEPIGLOTA
7OV StovEROVTOL OO TIG YOAMKEG 1) 0AAOSATEG BLYATPIKES TOVG OTIG OTTOTES KATEXOLV
TOVAGYIGTOV TO 5% TOL LETOYIKOV KEPOAAOIOV.

Ta £€0da kat o1 Aowég emPapivoelg exknintovy VLo TG akdAoVOeC Tpobmobiaelc:

- TPEMEL VO, TPAYUOTOTOLOVVTIAL TPOG TO AUEGO GLUPEPOV TNG EMYEIPNONG Ko Vol
oyetiovtat e TNV KovoVIKn dtayeiplon g entyeipnong,

- TPEMEL VO, OVTIOTOLYOVV GE TPOYLOTIKT OOTAVY KOl VO TEKUNPLOVOVTOL UE ETOPKT
OTOOEIKTIKA GTOlYE QL

- TPEMEL VoL £(0VV GLUTEPIANPOEL 6T ££000 TNG AOYIGTIKNG YPNoNG Katd TV omoio
TpoypLaToTomOnKay Kot vo. odnynoovv oe peiwon tov koBopov evepynTikod NG
emygipnong,

- M OvVVOTOTNTA EKTTMOONG TOVG Ogv MPEMEL Vo appioPnteiton and €dkn owdtadn
vopov:

- Opopéva €€oda amokAieiovtor pntd and TS eKminTOVcES dAmAVEG OTAV QVTEG dEV
avtomokpivovtol 6Tov oKomd g etarpeiag: £E0da mov oyetiCovtat e To KuviyL 1| TNV
aMelo, €€0d0 OV TPAYUATOTOOVVTIOL Yo TNV Topoyny Oolounydv 1 oKoQdv
avayvyng (£oda mov yapaktnpilovrol ¢ ££00a ToAVTEAELNG),

- O1 kd0g €idovg evioyboelg mov yopnyovvtal oe GAAN emyeipnon e&opovvrol niong
a0 TIG EKTMTOVCESG dOUMAVES, EPOCOV OgV £xovv eumopikod yopaxtnpa. Kat' eEaipeon,
0l €V AOY® EVIOYVGELS TOPAUEVOVY EKTUTTOVGES, VIO OPIGUEVOLS TEPLOPITUOVS, OTAV
YOPNYOVVTUL GE EMLYEPNGELS TOV OMOTEAOVV OVTIKEILEVO TTOYELTIKTG S100KOGI0C, 1)
dladkasiog cuVOIIAANYTG,

- 1 dvVOTOTNTO EKTTMOONG TOV TOKOV TV daveimv puOuiletal kot vtoKeTol 6€ HETPAL
KOTA TOV KOTOYPTCEWDV:

»  YEVIKO OVATOTO OPlo EKTTMOONG TOV KAOOPOV YPNILOTOOIKOVOUIK®DV SOTOVMDV
i60 pe 75% v Tic Aoyotkég ypnoels mov apyitovv v 1n lavovapiov 2014 1
apyoTEPO, LE KATAOTUTO OPLO EVEPYOTTOINONG TA 3 EKAT. EVP®,

» pétpa mov meplopifovv TV EKATOOT TOV YPNLOTOOIKOVOUK®V O0mavav
HETOED GUVOEOEUEVOV ETLYEIPTCEWMV.

Tavtodypova, ta pokporpdOesuo KePaAolokd KEPOT POPOAOYOVVTOL YWPIGTE LE TOVGS
petopévoug ouvtedeotéc 0%, 15% M 19%, ovv pia €10Qopd KOWWOVIKNG AGOAMONG
3,3%, katd mepintoon.
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TO. LOKPOTPODEG L KEPAAALOKA KEPOT OV Poporoyovvtal pe 0% eival, vd
oplopéveg mpobmobEcels, ekeivo TOV TPOKVATOVYV OO TWOANCY UETOYIKAOV
TITAOV (EE0POVUEVOV TV TITAOV ETAPEDY TTOV OPUCTNPLOTOOVVTIOL KOUTA
KOPLO AOYO oTOV TOUED, TNG OKIVITNG TEPLOLCING) MOV KOTEXOVTOL Yol
TOVAQYIOTOV dVO €T 1, €VIOG OPIoUEVOV Oplwv, UEPOI®V o oplouéva
apolfaion  KeE@AAM LYNAOD  KWWOOVOL 1| ETOPElES  YPNUOTOOOTNONG
EMYEPNUATIKOD KIVOHVOL 7OV KOTEYOVTOL Y10, TOLVAGylotov mévte étn. Ta
pokpompofecua Ke@aAalaKd KEPON Omd TNV TOANCT TITA®V GULUUETOYNG
ATOAAGGGOVTAL, [E TV EMPVAOEN TNG EMAVAPOPAS EVOG LEPLOTOV CLUUUETONNG
OV aVTIMPOSHOTEVEL €000 Kot Aowmég emPapuvoelg ioeg pe to 12% tov
aK0OEPIGTOL TOGOV TMV ATUALAGGOUEVOV KEQPUANLIK®OV KEPODV,

TO. LOKPOTPOOESHO KEPOANLOKE KEPON TOL (POPOAOYOVVIOL LE GUVIEAECTN
15% eivol avtd mov TPOKOTTOLY OO OPIGUEVEG EKYMPNCELS SMAMUATOV
evpeotteyviog Ko meptlaupdvoov emiong 10 kabBopd amoTEAEGHO TOV
EKYOPNOEMV KOl OPICUEVOV TEPUTEP® EKYMPTNOEDV AOELDV EKUETAAAEVOTG
OMAOUATOV  gupecITEXVING, KOTOYLPOCIUOV UHe Simhmpo gvpectteyviog
epevpécemv M Pedtidoe®v TOUG N oplopévev  Propnyovikav  pebddwv
TOPAYOYNG, KAOMDS Kot Yl To KEPAAOLKA KEPAN OO TNV TOANGCT TOVGS, KO T
dlvoun]  oTolElwV  TOL  EVEPYNTIKOL M TIG EMOVOYOPES TITA®V 7OV
TpoyuaToTolovvIon omd apolfaio KEQAAoo LVYNAOD KIVOUVOV KOl ETOLPEIES
YPNUOTOSOTNONG EMYEIPTLATIKOD KIVOLVOUL,

T0. LoKPOTTPOBeGL KEPOAULOKA KEPON OV PopoioyovvTar pe 19% givar avtd
OV TPOKLITOVV OO TNV TOANGCT TITAOV ETAPEUOV TOV £XOVV MG KLPLO
avtikeipevo ta axivnto (SPI),

To. Ao KePoAolokd KEPON (OpoAoyohvVIol ®G cvvnOn Kk€POM pe TOV
KOVOVIKO GUVTEAECTN POPOAOYIOG EIGOINUOTOS ETOPEIDV, HUE TNV EMPLAAEN
™G OmaAAOYNG, VO OPIGUEVES TPOVTOOEGELS, TOV KEPAAUOKDOV KEPODV OO
NV TOANGN VOGS OAOKANPOL KAAOOL dpacTnPLOTNTOG,

T0 KOOEGTOC TOV UAKPOTPODECUOV KEPUANK®Y KEPOIOV Kot Cnuidv dgv
epapuoleton oto KePoiotokd kEPON Kot T {nuieg mov mpokvITOLY Ao TNV
EKYOPNON TITA®V ETAPEUDY TTOL EIVOL EYKATECTNUEVEC GE U1 GLVEPYACIULO
KpATog M mEPLoy] OKO0d0GinG, €KTOC €4V M EMYEIPNON MOV KOTEYEL TOVLG
TitAovg pmopel vo amodeiEel OTL 01 dPACTNPLOTNTESG TNG ETALPEING TOV EOPEVEL
extoc I'oAAlog otV omoia €€l GUUUETOYN LETOXKOD KEPUANIOV OVTIGTOLYOVV
o€ TPOYUATIKEG OpacTnPldTnTeEG Ol Oomoieg dev €yovv 0oUTE oKomd oVTE
OTOTEAECUO, VO EMTPEMOVYV, LE GKOTO TN (OPOSOPVYT, TOV EVIOTICUO TOV
KEPOMV G€ £val TETOL0 KPATOG 1) £30(OC,

ol KepoAalokég Cnuieg mov mPOAyHOTOTOOLVTOL OO TNV EKYOPNON UeTAED
CLVOEIEUEVOV ETLYEIPNCEMV TITAWV GUUUETOYNG TOL KOTEYOVTOL Y10, SLACTN O
LKpOTEPO TV dVO €T®V ovafdailovtal. Avtifeta, To KeQoioakd KEPOT OV
TPOYLOTOTOOUVTOL  KOTE TNV EKYOPNON TITA®V  GULUUETOYNS METAED
OLUVOESEUEVDV ETOLPELDV TTOL KATEXOVTOL Y10 SLACTNUO HKPOTEPO TWV VO
etV eEaxorovBovv va diémovtal omd Tig dtdEelg Tov kowvov dwkaiov (kat'
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apyYNV, POPOAOYOVVTOL [LE TOV KOVOVIKO GUVTEAEGTY] POPOLOYIOG E1IGOONUATOC
TOV ETUPELDV).

® O KEQUANLOKA KEPON ad TV TOANON TitAwV amd apotPaio kepdarato (fonds
commun de placement - FCP)™ vrdkevtar 6& popordynon e Tov Kavoviko
OLUVTEAESTN HOMG OlaveunBovv oTovg HEPLOOVYOVS, YWPIS avaPfoin g
(QOPOAOYNONG, YO TO. OGO TOL OlVEHOVTOL amtd To &V AOY® opotPaio
KEQAAOLOL.

e mePImT®OoN HETAPOPAS TNG ETAUPIKNG £JPAG, 1| OTOI0 GULVOSEVETAL OO T LETOPOPE
Taylov oTolKElMV TOV evepyNnTIKoL og dALo kpdtog ¢ Evponaikng Evoong 1 tov
Evponaikod Owovoptkod Xdpov, To a@ovh KEPAAALKA KEPOT TOL OPOPOVV TO, EV
AMOY® otoyeion TOL EVEPYNTIKOV (POPOAOYOVVTOL HE TOV KOVOVIKO GUVIEAEGTN
(OPOLOYING TOV EIGOOMUOTOC TV ETAPEIDV, €iTe OUECHOC €ite o€ dAoTNUA TEVTE
ETOV.

To amotéAespa OVTOV TOV TOIKIA®Y TPOCAPHOY®Y UTOPEL Va givar

e ¢gite éva Betcd amotélecpa: to kEPAOG emi TOL omoiov voAoyileTal 0 POPOC
ELGOONLOTOS TOV ETALPELDV ,
® &ite va 0pVNTIKO OIMOTEAEGULA: TO EALELLIO UTTOPEL :

- VO COUYNPLOTEL PE TUYOV KEPOT TV EMOUEVOV AOYIGTIKOV YPNCEWDV, UEXPL TO OPlO
tov 1 gkat. vpd, suv 10 50% TOL KEPOOVG KATA TO Omoio VrepPaiveTal TO OPLo AVTO

(netapopd og emdUEV YXPNION),

-N, Kot' emMAOYNV, Kol vd oplopéves mpobmobicelc, va amoteAéost (nuia yio v
TPOTYOVLEVT XPNOT EVTOG TOL OPIOL TOL YAUNAOTEPOL TOGOV LETAED TOV KEPOOLG TNG
TPOTYOVUEVNC YPNONG KOt TOocoD Tov 1 exot. gupd (UETAPOPA GE TPONYOVUEVT|
xpnon)

I11. - EKKAGAPIXH KAI KATABOAH TOY ®OPOY

O o¢6poc vmoroyiletar kol kotafdiieton dueco amd tv etapeion PAcel £vOC
GLOTNLOTOG TPOSMPIVAV TPOKOTAROADY, TO 0010 VIOKEITAL GE TPOGAPHUOYES KOUTA
TNV OPIOTIKOTOINGN TOV OMOTEAECUATOV TNG AOYICTIKNG XPNONG.

O poBecpuieg vTOPoANg ekBEGE®V KOl TANPOUDY Y10 TIC EXLYEIPNGELS TOL VITOKELVTOL
OTOV QOPO €1000NUATOC Exovv evappoviotel. Ot emyelpnoel mov KAEIvouv TOvG
Aoyaplacpotg tovg otig 31 Askepfpiov g mponyoduevng xpnons Exovv mpobecpio

" Tponomnountikdc vopog 2012-1510 tne 29nc AekepBpiou 2012 (dpOpo 20).
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g Tic 15 Moiov v va koatafdiovy T0 LTOAOITO TOL EOPOL EICOONUATOS TV
ETOLPELDV TTOV OPEIAOVV Y10 VTH TNV XPNON.

Otr peydreg emyyelpnoelg pe TOAMGCEKE dvo Tov 250 exoat. evpd TPEmel va
TPOKATAPAAAOVY TO TOGO TOL OPEIAOLEVOL POPOV Y10 TO £TOG KATA TNV KATAPOAN TNG
TEAELTALNG OOCTC TOV POPOV EICOONUATOC TWV ETOUPELDV.

Amo T0V aK0BAPIeTO ALTO POPO APOIPOVVTOL TVYOV TIGTOGEIS POPOV TOL CPOPOVV
elooonuaTo amd aAA0dATES Kivntée alleg mov meprlauPdvovior 6T QOpPOAOYIKN
Baon. Ot ev AOY® TOTOGELS POPOV OVTIGTOLYOVV GTOV TOPUKPAUTOVUEVO (POPO TTOV
emPAALETOL GTO €1GOIN U OVTO.
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MapaBeon TPp®WTOTVTIOV
L’ IMPOT SUR LES SOCIETES

L'impot sur les sociétés (IS) est un impdt en principe annuel, qui touche I'ensemble
des bénéfices réalisés en France par les sociétés et autres personnes morales. Il
concerne environ le tiers des entreprises francaises. Les personnes morales peuvent
étre soumises a 1'impot sur les sociétés soit :

* au taux normal de 33'5 % pour I'ensemble de leurs activités. Un taux de 28 % sera
appliqué :

- aux PME dans la limite de 75 000 € de bénéfices pour les exercices ouverts a
compter du 1 er janvier 2017 ;

- a l'ensemble des redevables jusqu'a 500 000 € de bénéfices pour les exercices
ouverts a compter du ler janvier 2018 ;

- a l'ensemble des redevables sans limite de bénéfices lorsque leur chiffre d'affaires
n'excéde pas 1 Md € pour les exercices ouverts a compter du 1 er janvier 2019 ;

- a 'ensemble des redevables sans condition de chiffre d'affaires et sans limite de
bénéfices pour les exercices ouverts & compter du ler janvier 2020*2.

* au taux réduit de 15 % pour les petites et moyennes entreprises (PME) sur la fraction
des bénéfices n'excédant pas 38 120 €. Ce régime est réservé aux entreprises ayant
réalisé un chiffre d’affaires hors taxes inférieur a 7 630 000 € au cours de I’exercice
ou de la période d’imposition, ramené s’il y a lieu a douze mois. Le capital de la
société doit étre entierement libéré et détenu de maniere continue, pour 75 % au
moins, par des personnes physiques ou par une sociét¢ répondant aux meémes
conditions (conditions de chiffre d’affaires, de libération et de détention du capital).
Pour la société meére d’un groupe mentionné a I’article 223 A du code général des
impdts (CGI), le chiffre d’affaires est apprécié en faisant la somme des chiffres
d’affaires de chacune des sociétés membres de ce groupe. Pour les exercices ouverts a
compter du ler janvier 2019, le bénéfice du taux réduit de 15 % sera étendu aux PME
dont le chiffre d’affaires est inférieur a 50 M€ ;

* aux taux réduits particuliers suivants :

- 0 %™ pour les plus-values a long terme provenant de la cession de titres de
participation détenus au moins deux ans ;

2 Loi n° 2016-1917 du 29 décembre 2016 de finances po ur 2017 (article 11).
Y Sous réserve de la réintégration d’'une quote-part de frais et charges.
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-0 %™ ou 15 % pour les répartitions d’actifs ou les rachats de titres effectués, sous
certaines conditions, par les fonds communs de placement a risques « fiscaux » et les
sociétés de capital-risque ainsi que pour les plus-values a long terme provenant de la
cession de parts de ces fonds communs de placement a risques et d’actions de ces
sociétés de capital-risque, lorsque I’entreprise cédante a détenu ces parts ou actions au
moins cing ans ;

- 15 % pour les revenus de la concession de licences d’exploitation de brevets,
d’inventions brevetables ou de perfectionnements qui y ont été apportés, ou de
certains procédés de fabrication industriels et les plus-values de cession de ces mémes
¢léments ainsi que, sous certaines conditions, pour les revenus de sous-concession de
licences d’exploitation de ces mémes éléments ;

- 19 % pour les plus-values a long terme provenant de la cession de titres de sociétés a
prépondérance immobiliére (SPI) cotées détenus au moins deux ans ;

- 19 % pour les plus-values nettes constatées a 1’occasion de la cession de locaux a
usage de bureaux ou a usage commercial ou industriel, destinés a étre transformés en
immeubles d’habitation dans un délai de quatre ans (dispositif applicable aux
opérations de cession a titre onéreux, réalisées jusqu’au 31 décembre 2017) ;

- 10 %, 15 % ou 24 % pour les revenus patrimoniaux pergus par les organismes a but
non lucratif.

Par ailleurs, il existe trois contributions additionnelles a I’IS :

* une contribution exceptionnelle et temporaire, égale a 10,7 % de I’IS calculé sur les
résultats imposables, a été instaurée par la quatrieme loi de finances rectificative pour
2011 et prorogée par la premiére loi de finances rectificative pour 2014 ", Elle est due
par les grandes entreprises qui réalisent un chiffre d’affaires hors taxes supérieur a
250 M € au titre des exercices clos entre le 31 décembre 2011 et le 30 décembre 2016.

* une contribution additionnelle a I’IS de 3 % est due au titre des montants distribués
par les sociétés ou organismes francais ou étrangers passibles de I’'IS en France, aux
associés, actionnaires ou porteurs de parts. Cette contribution s’applique aux montants
distribués dont la mise en paiement est intervenue a compter du 17 aott 2012 ;

* en outre, les redevables de I'IS dont le chiffre d’affaires hors taxes est supérieur a
7,63 M€ sont assujettis a une contribution sociale™® égale a 3,3 % de cet impdt calculé

14 . s . , .
Sous réserve de la réintégration d’'une quote-part de frais et charges.
 Loi n° 2014-891 du 8 aodt 2014 de finances rectif icative pour 2014 (article 15).
16 . .
Cf. infra Chapitre 3
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sur leurs résultats imposables au taux normal et aux taux réduits et diminué d'un
abattement qui ne peut excéder 763 000 € par période de douze mois.

En 2015, le produit net de I'IS s’est élevé a 33,5 Md €*.

|. - CHAMP D’APPLICATION DE L’ IMPOT SUR LES SOCIETES

A. PERSONNES IMPOSABLES

1 - Les personnes imposables de plein droit (article 206-1 et suivants du CGI)

Relevent de plein droit de I'[S les personnes de droit public et de droit privé visées a
l'article 206 du CGI a savoir :

- les sociétés de capitaux, quel que soit leur objet : sociétés anonymes (SA), sociétés
en commandite par actions (SCA), sociétés par actions simplifiées (SAS), sociétés a
responsabilité limitée (SARL), entreprise unipersonnelle a responsabilité limitée
(EURL) dont I'associ¢ unique est une personne morale ;

> les sociétés civiles, lorsqu'elles se livrent a une exploitation ou a des
opérations présentant un caractéere commercial ou industriel (il ne doit pas
s'agir d'opérations accessoires) ;

» les sociétés suivantes pour la part de leurs bénéfices correspondants aux
droits :

- des commanditaires, dans les sociétés en commandite simple ;

- des associés dont la responsabilité est limitée ou dont les noms et adresses
n'ont pas été indiqués a I'Administration, dans les sociétés en participation ;

» divers établissements bancaires (Crédit Agricole, Caisses du Crédit
Mutuel, Caisses d’Epargne...) ;

> les associés des sociétés de personnes, lorsqu'il s'agit de personnes
morales passibles de I'lS ;

» les sociétés d'exercice libéral (SEL).

7" Annexe au projet de loi de finances pour 2017 : Evaluations des voies et moyens. Tome | : Les
évaluations de recettes.
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Sous certaines conditions, certaines sociétés de capitaux peuvent opter pour le régime
des sociétés de personnes. Il s’agit des SARL de famille et des SA, SARL ou SAS
non cotées de petite taille, créées depuis moins de 5 ans.

2 - Les personnes imposables sur option

Les sociétés qui relevent du régime fiscal des sociétés de personnes, notamment les
sociétés en nom collectif, les sociétés civiles (sauf les SCI de construction-vente), les
sociétés en commandite simple, les sociétés en participation, les sociétés
interprofessionnelles de soins ambulatoires ainsi que les EURL et EARL dont
l'associé unique est une personne physique, peuvent toujours -sauf exception opter
pour un assujettissement a I'IS. Cette faculté a été étendue a 'entreprise individuelle a
responsabilité limitée (EIRL).

3 - Le régime des autres collectivités publiques ou privées

Les collectivités publiques (établissements publics notamment) ou privées
(associations, fondations, etc.) ne sont pas soumises a 1'[S de droit commun au taux
normal, dés lors qu'elles n'exercent pas d'activité lucrative.

Ces collectivités sont assujetties a I'IS, selon des régles particuliéres, a raison de
certains revenus qu'elles tirent de leur patrimoine (revenus fonciers, bénéfices
agricoles, certains revenus de capitaux mobiliers) et qui ne se rattachent pas a des
activités lucratives. Le taux de I'IS applicable est alors de 10 %, 15 % ou de 24 %
pour certains revenus mobiliers tels que les revenus d'obligations.

Les établissements publics, les organismes de I’Etat jouissant de I’autonomie
financiere, les organismes des départements et des communes et toute autre personne
morale se livrant a une exploitation ou a des opérations de caractere lucratif sont
passibles de I’IS dans les conditions de droit commun.

En revanche, lorsque la collectivité n’exerce pas d’activité lucrative mais qu’elle

percoit des revenus de son patrimoine, elle est soumise a I’IS aux taux réduits prévus

a I’article 206-5 du CGI, sauf disposition spécifique contraire.®

B. EXCLUSIONS OU EXONERATIONS
1 — Exclusions

Certaines personnes morales sont exclues du champ d’application de I’IS par des
dispositions légales alors méme qu’elles devraient normalement en relever en raison

Ainsi ne sont pas assujettis a I'lS aux taux réduits les établissements publics scientifiques,
d’enseignement et d’assistance, les fondations reconnues d’utilité publique et les fonds de dotation dont
les statuts ne prévoient pas la possibilité de consommer leur dotation en capital.
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de leur forme ou de la nature de leur activité. Sont notamment exclus du champ
d'application de I’IS :

- les organismes, autres que des sociétés, suivants®® : groupements d'intérét
¢conomique (GIE), groupements européens d'intérét économique (GEIE),
groupements d'intérét public (GIP), groupements de coopération sanitaire et
groupements de coopération sociale et médico-sociale, syndicats mixtes de gestion
foresticre et groupements syndicaux forestiers ;

- les sociétés suivantes : sociétés civiles de moyens visées a l'article 239 quater A du
code général des impdts, sociétés civiles professionnelles (SCP) et sociétés civiles de
placement immobilier (SCPI).

2 — Exonérations

Par ailleurs, certaines personnes morales bénéficient d’exonérations et de régimes
particuliers alors qu’elles sont passibles, en principe, de 1'impot sur les sociétés.

Il s’agit des sociétés coopératives, des sociétés d'investissements immobiliers cotées
(SIIC), des organismes contribuant a 'aménagement du territoire et a la construction
d'immeubles, des sociétés mobiliéres d'investissement, des sociétés de capital-risque
(SCR), des organismes publics, des organismes sans but lucratif et des organisations
syndicales, des sociétés immobilieres d'investissement et des sociétés immobilieres de
gestion.

Sont également totalement exonérés d’IS les régions et les ententes interrégionales,
les départements et les ententes interdépartementales, les communes, les
¢tablissements publics de coopération intercommunale a fiscalité propre, syndicats de
communes et syndicats mixtes constitués exclusivement de collectivités territoriales
ou de groupements de ces collectivités, ainsi que leurs régies de services publics
(celles qui ont pour objet l'exploitation ou I'exécution d'un service indispensable a la
satisfaction des besoins collectifs des habitants de la collectivité territoriale).

C. REGLES DE TERRITORIALITE

Contrairement aux reégles en vigueur dans l'ensemble des autres pays de 1'Union
européenne qui appliquent un régime de bénéfice mondial, seuls sont passibles de I'lS
les bénéfices réalisés dans les entreprises exploitées en France, quelle que soit leur
nationalité. I en résulte que les bénéfices réalisés par une société francaise dans des
entreprises exploitées a 1'étranger ne sont pas soumis a I'IS francais et qu'une société

YEn revanche, chacun des membres de ces organismes est personnellement passible, pour la part
des

excédents correspondant a ses droits dans le groupement, soit de I'imp6t sur le revenu, soit de I'imp6t
sur les sociétés s'il s'agit de personnes morales relevant de cet impdt. Les GIP, les groupements de
coopération sanitaire et groupements de coopération sociale et médico-sociale peuvent opter pour un
assujettissement a I'lS.
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¢trangére est imposable a I'IS a raison des bénéfices tirés des entreprises qu'elle
exploite en France.

Par conséquent, les sociétés imposables en France ne peuvent pas déduire de leur
résultat imposable les pertes réalisées par les entreprises qu'elles exploitent a
|'étranger.

Par «entreprise exploitée en France» on entend l'exercice habituel d'une activité en
France, qui peut s'exercer dans le cadre d'un établissement autonome ou bien, en
I'absence d'établissement, par l'intermédiaire de représentants sans personnalité
professionnelle indépendante, ou encore résulter de la réalisation d'opérations formant
un cycle commercial complet.

Il convient de rappeler que ces différents critéres ne sont a retenir que dans
I'hypothése ou aucune convention internationale relative aux doubles impositions n'est
applicable.

Sont également imposables en France, les bénéfices provenant d’immeubles sis en
France et les droits assimilés.

Par ailleurs, certains profits générent une imposition en France alors méme que la
société n’est pas fiscalement domiciliée en France.

Ainsi, les plus-values immobiliéres réalisées par des personnes morales non-
résidentes sont soumises a un prélévement dont le taux est fixé a 33 5 %. Ce
prélévement est déterminé selon les régles d’assiette et de taux de 1I’impdt sur les
sociétés. Le prélevement s’impute, le cas échéant, sur le montant de I’IS di a raison
de la méme plus-value et I’excédent peut faire 1’objet, sous certaines conditions, d’ une
restitution.

D’autres profits immobiliers® réalisés par des personnes morales établies hors de
France font également 1’objet d’un prélevement égal a 33 5 % de leur montant. Ce
prélevement s’impute, le cas échéant sur le montant de I’IS di a raison des mémes
profits et I’excédent peut faire 1’objet sous certaines conditions d’une restitution.

Il —DETERMINATION DU BENEFICE IMPOSABLE

A. REGLES GENERALES DE DETERMINATION DU BENEFICE

Au méme titre que les entreprises soumises a l'impdt sur le revenu (IR) dans la
catégorie des bénéfices industriels et commerciaux (BIC) et a la différence, en

20 s’agit des profits réalisés par les marchands de biens ; des profits que les personnes réalisent a
I'occasion de la cession d'immeubles qu’elles ont construits ou fait construire et des droits immobiliers y
afférents ; des profits réalisés par des personnes qui procédent a la cession d’un terrain divisé en lots
destinés a étre construits (article 244 bis du code général des imp6éts).
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principe, des entreprises non commerciales soumises a 1'IR dans la catégorie des
bénéfices non commerciaux (BNC), les sociétés soumises a 1'IS doivent prendre en
compte, pour déterminer leur bénéfice imposable, I'ensemble des créances et des
dettes existant a la cloture d'un exercice.

La détermination du bénéfice imposable a I'IS obéit aux mémes régles générales que
I'imposition des entreprises soumises a 1'impdt sur le revenu dans la catégorie des
BIC, a I'exception notamment de la régle d'imposition selon le bénéfice territorial qui
ne s'applique qu'aux entreprises soumises a I'IS.

Le bénéfice imposable a I'IS est déterminé d'aprés les résultats d'ensemble des
opérations de toute nature effectuées par l'entreprise y compris, notamment, les
cessions d'éléments d'actifs. La base imposable est donc globalement constituée, par
la différence entre l'actif net du bilan de cléture et l'actif net du bilan d'ouverture,
diminuée des apports et augmentée des prélévements effectués au cours de cette
période par les associés.

En principe, le bénéfice imposable correspond au résultat comptable, mais celui-ci fait
l'objet de corrections afin de tenir compte des regles fiscales qui dérogent aux régles
comptables.

B. REGIME D’INTEGRATION FISCALE (articles 223 A a 223 U du CGI)

En vue de mieux assurer la neutralit¢ de la fiscalit¢é a 1'égard des structures
¢conomiques et de renforcer la compétitivité des entreprises, le code général des
impdts institue un régime d’intégration fiscale pour les groupes de sociétés. Ce régime
s'applique sur option aux sociétés soumises a 1'impot sur les sociétés.

Il permet & une société dite « téte de groupe » de se constituer :

* soit seule redevable de 1'impot sur les sociétés dii sur l'ensemble des résultats du
groupe formé par elle-méme et les sociétés dont elle détient 95 % au moins du capital
de manicre continue au cours de l'exercice, directement ou indirectement par
l'intermédiaire de sociétés du groupe (groupe dit « vertical »). La société mere ne peut
pas étre elle-méme détenue a 95 % au moins par une autre société soumise a I'impot
sur les sociétés. Elle peut retenir toutes les sociétés qui peuvent étre membres du
groupe ou seulement certaines d'entre elles ;

* soit seule redevable de 1'impot sur les sociétés di sur 1'ensemble des résultats du
groupe formé par elle-méme et ses sociétés sceurs, dont le capital est détenu a 95 % au
moins directement ou indirectement par une méme mere, désignée « entité mere non
résidente » et établie dans un Etat membre de 1'Union européenne ou dans un autre
Etat partie a l'accord sur I'Espace économique européen ayant conclu avec la France
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une convention d'assistance en vue de lutter contre la fraude et 1'évasion fiscales
(groupe dit « horizontal »)21.

Enfin, le régime de D’intégration fiscale s’applique, sous conditions, a certaines
sociétés d’assurance mutuelle et groupes bancaires mutualistes ainsi qu’aux
¢tablissements publics industriels et commerciaux (EPIC).

C. CALCUL DU BENEFICE IMPOSABLE

Le bénéfice imposable est égal a la différence entre le bénéfice brut d'exploitation et
les produits accessoires, d'une part, et les frais et charges déductibles, d'autre part.

En application des régles comptables, le bénéfice brut d'exploitation est constitué par
la différence entre :

* les ventes et prestations de I'exercice et le stock existant en fin d'exercice ;
* et le colt de revient des ventes et prestations et le stock en début d'exercice.

En sus de ce bénéfice brut d'exploitation, tous les revenus ou profits accessoires
réalisés par une entreprise sont en principe imposables. Il s'agit notamment des
revenus provenant de la location de biens immobiliers, des intéréts de créances,
dépots, cautionnements et des revenus de valeurs mobiliéres.

Par exception, les sociétés meres francaises peuvent exclure de leur résultat
imposable, a I'exception d'une quote-part de frais et charges égale a 5 % - 1 % pour
les membres d’un groupe - du montant total des produits de participations, crédits
d'impdt étrangers compris, les dividendes distribués par leurs filiales frangaises ou
étrangeres, dont elles détiennent au moins 5 % du capital social.

Les frais et charges sont déductibles sous les conditions suivantes :

» ils doivent étre exposés dans 1'intérét direct de 1'exploitation et se rattacher a la
gestion normale de I'entreprise ;

« ils doivent correspondre a une charge effective et étre appuyés de justifications
suffisantes;

« ils doivent étre compris dans les charges de l'exercice au cours duquel ils ont été
engagés et se traduire par une diminution de l'actif net de I'entreprise ;

* leur déductibilité ne doit pas étre remise en cause par une disposition particulieére de
la loi:

*! Loi n° 2014-1655 du 29 décembre 2014 de finances rectificative pour 2014 (article 63).
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- certaines dépenses sont ainsi expressément exclues des charges déductibles
lorsqu'elles ne correspondent pas a l'objet de l'entreprise : dépenses ayant trait a la
chasse ou a la péche, dépenses engagées en vue de la disposition de yachts ou de
bateaux de plaisance (dépenses qualifiées de somptuaires) ;

- sont également exclues des charges déductibles, les aides de toute nature accordées a
une autre entreprise si elles ne revétent pas un caractére commercial. Par exception,
ces aides demeurent déductibles, sous certaines limites, lorsqu’elles sont consenties a
des entreprises faisant 1’objet d’une procédure collective ou de conciliation ;

- la déductibilité des intéréts d’emprunts est encadrée et fait 1’objet de mesures anti-
abus :

» plafond général de déductibilité des charges financiéres nettes égal a 75 %
pour les exercices ouverts a compter du ler janvier 2014, avec un seuil de
déclenchement fixé a 3 M€ ;

» dispositifs de limitation de la déduction des charges financiéres entre
entreprises liées.

Parallélement, les plus-values a long terme sont imposées séparément aux taux réduits
de 0 %, 15 %, ou 19 %, éventuellement majorés de la contribution sociale de 3,3 %.

* les plus-values a long terme imposables a 0 % sont, sous certaines conditions, celles
provenant de la cession de titres de participation (hors titres de sociétés a
prépondérance immobiliere - SPI| - ) détenus depuis au moins deux ans ou, dans
certaines limites, de parts de certains fonds communs de placements a risques ou des
sociétés de capital-risque détenues depuis au moins cing ans. Les plus-values a long
terme de cession de titres de participation sont exonérées sous réserve de la
réintégration d’une quote-part représentative de frais et charges égale a 12 % du
montant brut des plus-values de cession exonérées ;

* les plus-values a long terme imposées au taux de 15 % sont celles provenant de
certaines cessions de brevets et comprennent ¢galement le résultat net des concessions
et de certaines sous-concessions de licences d’exploitation de brevets, d’inventions
brevetables ou de perfectionnements qui y ont été apportés, ou de certains procédés de
fabrication industriels et les plus-values de cession de ces mémes éléments ainsi que
des répartitions d’actifs ou rachats de titres réalisés par les fonds communs de
placements a risques ou des sociétés de capital-risque ;

* les plus-values a long terme imposées au taux de 19 % sont celles provenant de la
cession des titres de SPI cotées ;
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* les autres plus-values sont imposées comme un bénéfice ordinaire au taux normal de
I'[S, sous réserve de I’exonération, sous certaines conditions, des plus-values de
cession d’une branche compléte d’activité ;

* le régime des plus et moins-values a long terme ne s’applique pas a la plus ou
moins-value provenant de la cession de titres de sociétés établies dans un Etat ou
territoire non coopératif, sauf si ’entreprise détentrice des titres apporte la preuve que
les opérations de la société établie hors de France dans laquelle est prise la
participation correspondent a des opérations réelles qui n’ont ni pour objet ni pour
effet de permettre, dans un but de fraude fiscale, la localisation des bénéfices dans un
tel Etat ou territoire ;

* la moins-value réalisée lors de la cession entre entreprises liées de titres de
participation détenus depuis moins de deux ans fait I’objet d’un report de déduction.
En revanche, les plus-values de cession de titres de participation a une entreprise liée,
détenus depuis moins de deux ans, demeurent régies par les dispositions de droit
commun (en principe, imposition au taux normal de I’impdt sur les sociétés).

* les plus-values de cession de titres réalisées par un fonds commun de placement
(FCP) *%sont imposées au taux de droit commun dés leur distribution aux porteurs de
parts sans report d’imposition, pour les sommes distribuées par ces fonds.

En cas de transfert de siege, accompagné du transfert d’éléments de 1’actif immobilisé
dans un autre Etat de 1’Union européenne ou de 1’Espace économique européen, la
plus-value latente afférente a ces éléments d’actif est imposable au taux normal de
I’impot sur les sociétés, soit immédiatement, soit de maniere échelonnée sur cinqg ans.

Le résultat de ces divers retraitements peut faire apparaitre :

* soit un résultat positif : le bénéfice sur lequel est calculé I'IS ;
* soit un résultat négatif : le déficit peut :

- soit étre imputé sur les éventuels bénéfices

des exercices suivants, dans la limite de 1 M€, majorée de 50 % de la fraction du
bénéfice qui excede cette limite (report en avant) ;

?? Loi n° 2012-1510 du 29 décembre 2012 de finances rectificative pour 2013 (article 20).
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- soit, sur option, et sous certaines conditions, constituer une charge de 1’exercice
précédent dans la limite du montant le plus faible entre le bénéfice de 1’exercice
précédent et un montant de 1 M€ (report en arriere).

1. - LIQUIDATION ET PAIEMENT DE L'IMPOT

L'impdt est calculé et payé spontanément par la société selon un systéme d'acomptes
provisionnels qui fait I'objet de régularisations lorsque les résultats de 1'exercice sont
¢tablis de maniére définitive.

Les échéances déclaratives et de paiement des entreprises qui relévent de I’IS sont
harmonisées. Les entreprises qui arrétent leurs comptes au 31 décembre de 1’année
précédente ont jusqu’au 15 mai pour acquitter le solde de I'IS dont elles sont
redevables au titre de I’exercice.

Les grandes entreprises dont le chiffre d’affaires est supérieur a 250 M€ doivent
anticiper le montant d’imp6t da au titre de 1’année lors du paiement de leur dernier
acompte d’impot sur les sociétés.

Sur cet impdt brut viennent s'imputer, le cas échéant, les crédits d'impots afférents
aux revenus de valeurs mobiliéres étrangeres inclus dans la base imposable. Ces
crédits d’impot correspondent a la retenue a la source opérée sur ces revenus.
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I’ Mépog:

L. ZxO0ALx KaL TapaTNP1)GELS £TIL TWV METAQPPACTIK®WV EMAOY®V
1. Fevikég TTApaATNPNOELS VLA TO TTPWTOTUTIO KELUEVO

IMa v exmdvnon e Tapovcac TTUYLNKNG EPYOCIOg EMEAEEN VO LETOPPACHD
€VoL OIKOVOUIKO Kelpevo amd v YoAMKN YA®ooa otnv eAAnviky. [To cuykekpuéva,
T0 Kelpevo mov €y emAéEel eivol omOOTOGHO OO TO EVNUEPOTIKO £VIVTO NG
I'evikng AebBvvong Anpociov Owovopukdv tov Ymovpyeiov OKovOUIK®OV NG
FloAMiog kot a@opd o©T0  GOGTNUO  QOPOAOYNONG T®V  ETAPEIDV  TOV
dpactnpronotodvtarl ot FaArio copeeva pe v tporomontiky vopodesio tng 31™
Aexepppiov 2016. O tithog Tov amoomdcpatog eivar "L’ impdt sur les sociétés™.

O AOyog mov emédela var aoyoAn0d pe €va Oolkovopko Keipevo ko pdota
éva. Kellevo OPKETO amouTnNTKO O0QOV TPAYHOTELETOL {NTARATO QOPOAOYNONG
emyeipnoewy, givol yuori 6o MBeka ko peténerta, og emoyyeAaTikd eminedo, va
acyolnfo pe térowov €idovg keipeva. Avékabev 1 owovopio Kol 1 TOAMTIKY ivon
TOLEIG 6TOVG 0mOioVG ERPLoKa LEYAAO EVOLAPEPOV KAL OV APECE VO LEAETA® GYETIKAL.
I'evikdtepa, n owovopio eivor évag KAAO0G TOAD ONUOVTIKOG TOL OPOPE Kot
emnpealel Eppeca oAl kot aueca OAeg Tig mTuyég g Long pog (Keddvopiag, 2007).
"Htav, eivon ko Oa givon vt évag kKAGdog mov Ba evotapépet Ty avOpomdTnTo Kot
OAOL oG EYovpe £0T® Kot TIG PACIKES YVMOGELS Y10 OIKOVOUIKE CNTHHOTO, £0TM Kot oV
TPOKELTOL Y10 TO ATAG TPAYLLATO TOL CLVAVTAUE TNV Kabnuepvy pog (on. Qotdco,
N owovopio eivor pio oOAOKANPN EMGTAUN, UE TOAAODS Kot OLUPOPETIKOVS TOUELS
LEAETNG KOl 1] EVOGYOANOT) LUE ATV OTOTEAEL LEYAAN TPOKANGT AOY® TV OVGKOALDY
OV EVEYEL.

"o 6hovg tovg moapamdve Adyovg Aowmdv enédela va PeTaPpdom Eva KeIPeEVO
OLKOVOLLKTG QUGEMG Kol LOAGTA 0mtd TO YOAMKE TPog To. eEAANVIKA Kobdg Ba Bsha
LETEMELTO. VO, 00YOANOD pe v petdepacn kewévov (gite avtm eivor gvbeia eite
avtioTpoPn) AATVIKOV YAWcoo®V. ['evikotepa, Bewpd 4Tt 1 emAoyn Tov BEpaTog ™G
TTUYIOKNG EpYACiog TPEMEL Vo, YIvETal e TOAAY TPOGOYN KOl GUVEST, TavTa L Pdon
10 mowog Ba B&hape va givor o Topéag eVAcYOANONG HOG GE EMOYYEAMLATIKO EMIMESO
0TO0 HEAAOV KOl OVTA aKPP®OG TO KPLTHPLe. 00 YNCOV KOl EUEVA GTNV ETIAOYN TOL
AVOTEP® KEYWEVOU.

To keipevo Aomdv mov €xm emAEEEL va HETAPPAC® GTNV TOPOVCO EPYACTOL
elvar éva €101kd Ko e€edikevpévo keipevo. Agv givor €va keipevo mov amevfovetat
07O €VPL KOO Kol oL OA0l Ba pumopovoav va 1o dtPdocovy e evkoAia kot dev Ha
EVOLEPEPE EVKOAD TOV LEGO avayvdoTr). Avtifeta, angufivetar o€ £va €101KO KOO,
oe avBpomovg mov acyolovvtar oe Pdbog pe TV emoTAUN TG OWKOVOUIOG,
EMUYEPNUATIES, OIKOVOLOAGYOVS, POPOTEYVIKOVG KOl YEVIKE G avOpOTOVG IOV £YXOVV
OYETIKES YVAGELG OOTE VO LTOPOoVV Vo KATOAGPOLV TO €101KO AeEIAIYI0 TOV KEWEVOU.
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Onwg €xer Mo avaeepbel 10 mpwtOTLIO KEelpevo mpoépyetar oamd v ['evikn
AtevBouvon Anpociwv Owovouikdv tov Ymovpyeiov Owovopukov g [aiAiog,
yeyovog mov pog delyvel Ot mpokertanl yu €va Keipevo emionuo, pe coPfapd kot
EMGTNUOVIKO VPOC.

Téhog, a&ilel va avaeépm OTL TO TPOTOTLO KEIPUEVO OVIKEL GTNV KOTNyopia
TOV TANPOPOPIOKDV KEWWEVOV, COUE®VO, LE TNV TumoAoYia TG Reiss tov keyévov
o€ TPELG KaTNyopieg avaAoya LE TNV AELTOVPYIOl TOVEC KOl TOV OKOTO OV EMTEAOVV
(Reiss, 1977/89). Kat givar mAnpogoptakd apod 0 AOYoS yio Tov omoio £xel cuvtaydet
elvat yio va evIePAOCEL TO PUOIKA 1 VOUUKE TPOCHOTO Y10l TO GVGTNIO POPOAGYNONG
TOV EIC00MOTOC TOV ETUPELDY TOVG. To TPOTOTLO KEIUEVO EMKEVTPMVETAL dNANOT|
0TO TEPLEYOUEVO, GTNV 1010 TNV TANPOPOpia Kot OEAEL VO EVILEPDGEL TOV OVALYVAOGCTY).
IV ovtd Aowmdv ko mopabétel amhdg to. YEYOVOTO, TIG MANPOQOpies, ywpig va
deyeipetl ovvaicHnuarta otov avayvoortr. [Ipotod yivel mpaypotodoyikn avaivcn Tov
KEWEVOL 6TOY0G OAAG KO AVAALGT TOV HETOPPACTIKAOV TEYVIKAOV TOV EPAPULOCTNKOLY
elvar onuavtikd va ovagepbet 6Tt TOo Keipevo mmyn elvor  amOOTOGHO  €VOG
LEYOADTEPOV KEWEVOD Kol OPYAVAOVETOL O€ KpPES Bepatikég evotreg. Me tov 1610
TPOTO AOUTOV KIVIONKO Kol 6TO KEIPEVO GTOYOG dOTNPADOVIONG TOV TANPOPOPLOKO TOV
YOPOKTNPO OAAL KoL TNV SO TOL.

2. TeVIKEG TAPATNPTOELS YLK TO LETAPPACHA KAL GYXOALX YLK TNV AVTIUETWOTILOT)
(TpaTwv oporoyiag

Ievikotepa, Ommg etvar yvootd, TpOTapyKOG 6TOX0G EVOG HETAPPACTN OTAV
avaAapPavel vo petagpdost £vo Kelpevo gival vo LeTaPEépeL To TEPLEYOUEVO TOV amtd
™MV YAOGGO Y| 6TNV YADOCGCO GTOYO0, £TC1 MOTE TO UETAPPACHO VO ATOTEAEL amd
pévo tov éva keipevo mov Ba givor katavontd oto kovd o omoio amevBvuveral. Avtd
Aoumov avELUPa Kot €YM VoL KAVE KOl LE TO O1KO OV UETAPPUGHO. XTOYXOG LoV NTav
VO UETOQEP® OTNV  EAANVIKY] TPAYHOTIKOTNTO TOV TPOTO (POPOAOYNONG TMOV
EIC00MNUATOV YOAMK®OV ETOIPELDOV KO EXLYEIPNCE®V, GE £VO. OVTIGTOLYO OVOYVOGTIKO
Kowd pe avtd Tov YOAMKOU KeWEVOL. Oumg, yio v TETOYEL £VOG LETAPPACTNG KATL
TETOL0 OEV OPKEL AMADG 1M APLOTN YVAOOT TOV V0 YAMCC®OV, TPEMEL TAPUAANAL VO
yvopilet OAOVS TOVG YPOLUUATIKOVG KOl CUVTOKTIKOVS TOVS KOVOVEG, VO ELGYMPNCEL
OTNV KOVATOVPO. KOl TOV TOAMTIGUO TOLG KOl VO £XEL TAVTOYPOVO KOl LETOPPOCTIKEG
de&rotmtec.

IV avtd Aowmwdv kot eyd, mpwv Eekviiow Ty OladKocion TG HETAPPUONC,
énpene vo LEAETNo® Kot va dodcm apbpa and emionpeg 1otoceldeg kot Bl emi
tov 0épatoc. ‘Enpene va koatavonow Tt akpipdg woyvet oty [oAlio oAdd kot Tt
ovpPoivel 6€ AVTIOTOYEG TEPWMTIMOELS OTNV EAAMNVIKN TPAYHOTIKOTNTO, TPOTOV
KATOANE® GE OTOL0ONTOTE LETAPPACTIKT EMAOYN.
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Apyikd, t0 TPMOTO PHO KATA TNV HUETOPPOACTIKY HOL JStodikocioo NTav 1M
€VDPECT) TOV OPWOV TOV KEWEVOL POV £YOVTOS O O0EOOUEVO OTL Elval £va OIKOVOUTKO
kelpevo kataraPaiver koveic 6t Ba £yel kot ToAAY opoioyia. Emopévme, énpene va
yiver yio apyn m amodeATioon TV 0pmV, Kol GTNV GLVEXELD 1] ATOJ0CY| TOVG GTNV
eEMMMVIKY] YAOooo Tov MTav o€ YeVIKEG Ypouués pio edkoAn Swdwaocio. Mo
nopaderypa, o Opog " sociétés de capitaux" 1N o Opog "Impot" amoterovv
ToPadElyHOTO EDKOANG ATOJ0OCNG GTOVG GTO EAANVIKG 0OV M UETAPPOACT] TOVG M
"KePAAOOVYIKEG ETALPEIES" Y100 TOV eV TPDTO Kal "POpoc” Yia ToV de0TEPO OpO, EXEL
aylw0el ko etvar 6pot yvwotol 6to eAAnvikod koo (IMatdkng, 2012).

Qo1660, VANPENY KoL TEPITTMOGELS OOV 1) EVPECT] AVTIGTOLYOV OPOL LE AVTOV
TOV TPMOTOTOTTOV GTY| YAMGGO-GTOYO NTAV SVGKOAN N oKOUN Kol avEPIKTY. Me dAAa
AOY10, TOALOT OUKOVOLLKOL OPOL TTOL GLVAVTNGO GTO YOAMKO KEILEVO OEV VTLAPYOVV GE
TANPN wodvvapia 1 Kot kKaBoAov oty eAANVIKY YA®ood. Emopévmg, moAhés popéc
énpene va KOToAdPm v onpacio tov kdBe dpov, va KAve £peuva G€ YOAMKES TNYEG
Kot AeEIKd Kot HETA VoL 0® av LVITAPYEL Gav £VVOla GTNV EAANVIKY YADGGO Kol KOTA
CLVETIELD VO OTTOPACic® TTwg Oo TOV amodmom £Tol OGTE VO €Vl KATOVONTOS GTO
eEMMVIKS Koo, TETolEG TEPIMTMOGELS NTAV 1 LETAPPAOT] TOL OpovL "sociétés d'exercice
libéral (SEL)" 6mov dev vdpyet icoduvapio 6Ty EAANVIKY YADGGO Kol ETOUEVAMS Lo
Katd AEEN petdopacn Tov Opov, ¢ "stoupeiec ehevbepng doxnong”, Oa
ONUIOVPYOVGE GUYYLON GTO EAANVIKO OVOyVOGTIKO KOO, OKOUN KL 0V ETPOKELTO Yo
owovopoAoyovs. Kt avtd yuwti avtictoyn etapeio omny EAANVIKY TPOYLOTIKOTNTO
OEV VTAPYEL KO 1] GUYKEKPUEVT] OmAO00T dgV OIvEL KATTOLO TANPOPOPTL Y10l QVTES TIC
etalpeieg. 'Etor Aowmdv, amopdoioo 6Tl 1 KoAvTEPN Otayeipion Tov TPOPANUOTOC
avtol NTav vo ENYNo® Tov OPo TEPIPPACTIKA, KOl ®OG EK TOVTOV VO TOV ATOOMC® MG
"eToupeleg Aoknong OpaCSTNPOTTOV TV eAeH0Ep®V EMOYYEALATOV HE TN HOPON
KEPOAOOVYIKAOV ETAPELDOV", £T61 MOTE Vo €ENYel TO10G €lvail 0 PpOLOS TV ETALPEUDY
avtov otn FoAlio xor mwévto oe mopévleon kol TV TPOTOTLA OVOUOGio TNG
etapeiog o mepinTmon OV KATO10G BEANGEL VO KAVEL TEPALTEP® EPEVLVAL.

[Mapopola NTov KoL 1 AVTILETOTION TOV 0pov "sociétés civiles de moyens”
a@oV M anddoon tov ¢ "aoTik) etarpeio TV pEcmV" givar EEvn Y T0 EAANVIKO
KOwo Kot O0gv voiotatol. Me po térow amddoon 1o Keipuevd pov Bo «piopilen
petdppacn Kot teplocdtepo Ba umépocve tov avayvaot. Emopévmg, akoiovbnca
Kot €00 TNV 000 NG mePIPPAoNG Kol TOV OmESMoN G "0l OOTIKEG ETAPEIES TOL
TAPEYOLVV GTO UEAN TOVG TOPOVS (TPOCOTIKO, £EOTAMGHA) Yio TN O1ELKOALVOT TG
Goknong tov emayyéhuatoc toug" (Braudo, DICTIONNAIRE DU DROIT PRIVE,
n.d), uetdopaon mov eEnyel TApC Yo TL €id0vg etarpeia mpoketatl. [Nati Onmg £xet
avaeepBel avoTépw, PUmopel 10 pETAPpPACUO Vo amevBiveTal G €va OvVOYVOOTIKO
KOWO [LE YVAOOT] TOV OVTIKEWEVOD, MOTOGO VIAPYEL Kol Uio HEPIda avOpOT®V 1oL
pmopel va unv yvopilelt Tov poAo ouTOV TOV YOAMKOV ETAPEIDV EPOGOV OV £XEL
naylm0el kdmola petdepacn YU ovTéG aKOU).

Mo akdun mepintwon Opov mov pHE SVOKOAEYE OPKETO MTAV OUTH TOL
syndicat mixte otnv @pdon " syndicats mixtes de gestion forestiere". K1 avto ywoti ta
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syndicats mixtes givai éva £i60¢ SNUOGIOV POPEN TOTIKNG CLUVEPYAGING TOV VIAPYEL
ot ToAMo kot dnpiovpyndnke pe okKomd vo EVOOEL TIG OLVAUES TOV TOMIK®MOV
KOWOTNT®V OTO0 TMAOIGL0 &€vOg Onuociov @opéa £Tol MoTe va olayelpilovior amod
Kowov oldpopa kKobnuepwvd {nriuoto oe tomkd emimedo (Banatic, n.d.). v
EMMMVIKY] YADGGO, VTAPYEL O OPOC GLVOIKATO, TOV TPOKELTOL YO, AUECO OAVELD OO
mv yoAlikn AéEn syndicat. 61660, 0 6POG GLVSIKATO TOVL YPNCLUOTOIEITAL GTIUEPQ
oV EAMVIKY YADOooO €xel OmAY] onpocio. Xpnollomoteitor apykd Kot pe TNV
onuacio Tov £Yel Kot otV YOAMKN YA®GOoW, dNACON Yo Vo TEPTYPAYEL Lol OLAdQ
oL £XEL OC GTOYO TNV LVAEPACTIOT] KOOV GCUUPEPOVIWV, MGTOGO 1 €VPVTEPN YPNON
TOV £)EL VO, KAVEL e TNV 0pYAVOOT ENAyYEAUATIOV 1} Epyalopévav. [V avtd Ko dtav
ovvavtd Koveic v AEEN cLVAIKATO TO PLOAO TOL TTAEL KATA KUPLO AOYO GE EPYOTIKEG
evooels. 'Etol, yio va unv yivel kdmolo mopavonon ono@dacico vo arodm®em Tov
TOPOTAV® OPO MG "UEIKTEG GUVETOIPLIOTIKES OPYOVMGELS dlayeipiong dacov" kat dev
akohovOnoa ovte TV AVomn g Katd AEEN UETAPpAOMG 0UTE KOL OVTY TNG
TOMTIGUIKNG TPOGAPLOYNG.

[Tépa amd Té€To10V €100VC TPOPANUATIOUOVS GYETIKG e TNV Oporoyid, o€
YEVIKEG YPOUUES TO Kelpevo mnyn mov enédela elye mpooeyrévn cOVTOEN, YPOLUATIKN
Kot AeEINOY10, dedopévoy OTL glval Kol €va EMGTNUOVIKO KEIPEVO, OTOTE KOl Ogv
OVTILETMOMGO, 1010iTEPO OMUAVTIKA TpoPAuoTe mapd povo, Omwg givol QLGKO,
KAmoteg OLGKOAIEG Kot KATO10VS TPOPANUATIGHOVS OGOV apopd TNV GUVTOLT, TO VYOG
KoL TNV €MA0YT TOV KATAAANA®V KABe opd AE&ewV £T61 MOTE TO HETAPPACLE LOV
va amotehel amd pdvo tov Eva 0phd Kot Katavontd KeIUeVo.

3. AvdAuon HETAPPACTIK®WV ETMAOY WV

EeKvaVTaG A0OV TNV avAADCT TOV LETAPPUCTIKOV EMTA0YOV Lov Oa Osia
va avaeepBm g Evav TpoPAnUaTIcHd Tov elya oYETIKA e Ta 10N etatpeldv. ['evikd
07O KeILEVO YT LIPYAV AVOPOPEG GE TOAAES KOl SLOPOPETIKES eTanpeieg, Omme M
Avovoun gtarpeia, n Etapeio [epropiopévng EvBdvne, n Etepoppudun Etarpeia k..
OOV VLTNPYE 1 OVOULOGIO TV ETAPELOV OWTMOV OTO YOAMKE Kot o€ mopévleon Ta
apyd toug. o mapaderypo, sociétés anonymes (SA) ywo v avovoun etopeio. O
TPOPANUOTIOUOG HOL MTAV CYETIKG HE TNV UETAPPOCN TOV OKPOVUUIDV, GTO OV
oniadn OBa to petappdco M Oyl T v petdepactn tovg, giyo TG €€NG TPELS
emoyéc: [potov, vo amod®cm 6TV EAANVIKY YADOCGO To. €101 TOV ETUPEIDV KL VO,
KpOTNo® o€ TopEvOeoT T apytkd TOVg 6T YOAMKA. AEVTEPOV, VA YIVEL 1] LETAPPOAOT
Tou¢ kol oe mapévleon vo petoeepBel (oto YoAMKA) OAOYPAQ®OC TO €100C NG
etapeiog ko tpitov, va yivel m petdopacn tovg Ko o mapévleon va Plio To
apKTIKOAEEQ OV €YoV MaYlwOel otV EAANVIKY YA®GGO Yo TiS etapeieg avtéc. H
KaAOTEPN AVom Bedpnoa mwg Moy va amodoBovv ta £i0M TOV ETAPEIDOV OLTOV GTO
EMMVIKE ooV o1 TtePlocOTEPEG Omd avTEG LITdpyovy Ko oty EAAGda kot dpa
TPOKELTOL Y10, YVOOTEG KOl TOYUOUEVES EVVOLEC, KO OTN GLVEYELD VO TPOGHEcm o€
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wapévieon Ta apyIKE TOVG OTA YOAAMKE OAAQ Kol OAOKANPT TNV Ovouacio. TOvg,
TOVAQYLOTOV GTNV TPOTN OVOPOPE TOVG LEGH GTO KEIUEVO. AVTY 1] GLVOLAGTIKT AVOT)
Nrav M KOAOTEPN AoV LINPYAV KOl TEPIMTMGELS ETAPEIDY GTO KEIUEVO OV OEV
veiotavtor oty EALGSa kot emopéveoc m ovopocion Toug ypealdtay TepoITEP®
eneEnynon. ‘Eton, pe v mpotdtumn ovopacio tovg o mopévleomn, o Kabe
evolapepoIevos Ba. umopel va KAveEL TepaTéP® EPEVVa Yo TIG EToupeieg avtés. 'Eva
TéT010 TOpadelypo ftav ovtd tng entreprise individuelle a responsabilité limitée
(EIRL), mov oto eAANVIKG amoddbnke w¢ atouiky emiyeipnon mepiopiouévne vfovne
LE TNV YOAMKN ovopacio g mapévoeon).

I'evikdtepa, a&ilel vo oNUEIOO® OTL Y10 TIG TEPICCOTEPEG AMO TIG ETOLPEIEG
OV OVOPEPOVTOL OTO KelpeEVO dgv yivetan kdmola ene&nynon Tov pOAOL TOVG, TMV
VIOYPEDCEMV  KOL TOV OPACTNPOTHTOV TOVG KAODS mpopavas Bempodvtan
TANPOQOPieC NON YVOOTEG Yoo TO KOWO o10 omolo amevBhveton TO Kelpevo
(presuppositions) (Nord, 2005). Tnv {610 Tpocéyyion akolovOnco Kol £y® KOTd THV
petagpaotikn dlodikacia, dev TpoOcHeca mEPUITEP® TANPOPOPIEC ONAMON Yo TIg
eToupeieg, mapd POVO TV UETAPPOAGT TOVG, 0POD 1 OVOVLUN €TOPEiD 1) 1 ETOpEin
ePLOPIoUEVNG €VBVVIG Yo Tapdderypo etvan etapeieg YvmOTEG 6TO EAMANVIKO KOO
KoL vrotifeTan 0Tt 0 avayvaotng fa £xel T0 YvmoTko vVtoPabdpo yia Tov pOLO Kot TNV
Aertovpyion Tovg. E&aipeon amotélecov TMEPUTTOCELS ETUPEUDY TOL OV VLINPYE
avtioToryio. oTNV EAMVIKY TpaypatikdtnTo Omov Kot akoAovOnoa v pébodo g
neplppaong, Onmg avapépnke mopandve oty evotnta mepi {ntnudtov oporoyiag.

EmumAéov, oe emimedo Aeihoyiov mpoPAnpatiomnko opkeETO ©C TPOG TNV
anddoon g Aé€ng "charges", apol ota EAANVIKG VITApPYoVY dV0 amodOGELG TNG AEENG
nov taiplalav 6To cLYKEKPIUEVO Kelpevo: €000, damdves. Xto EAANVIKA OnAadn L
mv AéEn charge pmopel va evvoobvran kot to £€0d0 Kot ot damAves, EVVOLEG TOL
dwpépovv petald tov. Ewdwotepa, ta €000 gival T0 KOGTOG OV EKMVEEL KOTA TN
OlapKEWL HOG AOYIOTIKNG ¥PNong M meEPLOO0L Kol aaipeital omd To £€6000 NG
TEPLOSOL QTG Y10 VO TPOGOIOPIGTEL TO AMOTEAEG LA, EVD UE TOV OPO damdvn VoeiTon
N dwdKacio Tov akolovBovue oty TPAEN Yo VO TPOYLOTOTOWGOVUE TO KOGTOG
(Towumixog, n.d.). Agdopévng Aoumdv ¢ S10popas TOV TEPIEYOUEVOL TV 6V0 OpOV
OTO EAMANVIKA amo@ACIo0 VO YPNGLULOTOMO® Kot TI dV0 amodOGES avaAloyo LE TO
EVVOL0AOYIKO TAQio10, TO ovykeipevo (context). ‘Etol, oty mepintwon tov "charge
effective" kot tov "charges de I'exercice" tovg petéppooca w¢ "mpoypotikny domdvn"
Kol "€€000 TNG AOYIGTIKNG XxpNong"” avTioToyo, EVVOLEG TOYIOUEVES KOl GTNV EAANVIKY
OV LETAPEPOLY TAPM®G TO TEPIEXOUEVO TOV OP®V TOL TPWOTOTVLITOV.

[Mapopola mepintmon molvonuiag, nTov kot ovt e A&Eng "opérations"” mov
elval poe AEEN pe moAAég onuocieg ota eAAVIKA. Mepikég amd avtég eivor ot
TopaKATo: Acttovpyia, eyyeipnua, dwdwkacio, eyyeipion oAld kot cvvoiiayn. Edd
oTNV EMAOYN TNG KATAAANANG AEENG e PonBnoe to BEpa Tov kelévov, T0 cuyKEeipEVO
Kot To mepkeipevo. Onmg, tovilet kot n Nord, «kopio petdopoon dev voiotatatl amd
uovn g, yopic context» (Nord, 2005). 'Etor Aowmdv BAEmovpe kot otV Tpdén ™
Bewpia avt aPoH ePOGOV TPAKELTAL Y10l £V OIKOVOLIKO KEILEVO KOl 1| TPOTACT] OV
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AVOQEPETOL OTOL KEPDT) TTOV VIOKEIVTOL GTOV (POPO £1600NH0Tog Le bénéfice imposable
a l'lS...d'ensemble des opérations....par l'entreprise, counepaivoope 0tL pe v AEEN
opération gvvoovvtal £6® o1 ovvallayés.

‘Evoc axoun mpoPAnuotiondg pov Mrav 1 HETAepoacn e AEENG 'SOus-
concession" mov ota yoliké mpootifetar otnv apyikny AEEn  "concession =
napaydpnon" to mpddnua "sous = vrd". Qotdco, KATA TNV UETAPPOCT TNG OTO
EMMVIKE amoedctoo vo unv okoAovdnow tnv 1ot dwdwkacio, dnAadn pe v
npocHnkn mpobuatoc. Ki avtd yati 1 AéEn "vro-mapaydpnon" oto EAANVIKA dev
evdokipel Kot akovyetan EEvn evd Towtdypova Bempnoa 0Tt dev e€nyel otnv dedopévn
nepinTwon okpPdg 10 TEPIEYOUEVO TOL TPMOTOTVTOV, KOl £TGL oKoAOVOMGO TNV
EMAOYN TNG TaPAPPoNS "Tepautépm mapaydpnon'.

Télog, TPV OAOKANPOG® TO KOUUATL OVAALONG TOV ETAOYADV OV GE EMITEDO
Ae€hoyiov Ba MBela va avapepfd oty mepintwon g Aééng " déductibilité". Tta
EMMVIKA TO TEPLEXOUEVO OVTNG TNG AEENG OEV OmOdIdETAL [IE VAL OVGLOCTIKO OTMG GTA
YOAAIKA, OnAadn dev Ba movpe OtL glvan "M ekmTOOWOTNTA TV €£00MV Kol TV
Aowmdv emPapiveewv" aAld 1 "duvatdmra éknttoong tovg”" (Kanellos, 2020).

Yvumepaivovpe Aowrdv, amd OAa To TAPUTAvm, OTL 1| LETAPPAOT OV Eivatl pa
dwdkacio amddoong Tov KeEWEVOL AEEN mpog AEn. Avtifeta to mopoamdvo
napadelypata pog detyvouv Tic dopopég LETAED 000 YAMGCHOV Kot 0Tt TOAAEG POPES
Kétt Tov ovvnbileTon vo AEyetal M va YPAQPETOL GE U0 YAMOOO UTOPEl va pnv
gvookiuel oe por GAAN Kot To avtiotpogo. Emopévmg, o petaepactig pmopel va
KivnBel mo eAevBepa oV MPoomAOEL TOL VO LETAPPACEL £vol KEIUEVO Kol OgV
yperdleton va elvar «koAANuévog» oe KaBe AEEN TOL OapPyKOV KeEWWEVOL. AvTO
ovpPaivel a@od M peTdepaot elval KATEEOXNY MO ONUIOVPYIKY] dlodIKOGio KOl O
TPOTOPYIKOG OTOYOC TOL UETAPPACTN €lvol vo vanpetel 10 KOwd  G6TOYOG
TPOCPEPOVTAS TOV EVOL KEILEVO KATOVONTO KOl OAOKANP®UEVO.

[Tépa and to TpoPAnpata oporoyiag kot AeEthoyiov mTov Guvdvinoa Kotd v
LETAPPOOTIKN Oladkocio, To Keipevo Ny mov eméle€o vo LETAPPAG® NTOV OPKETH
AmoTNTIKO Kot o€ enimedo ocvvtalng aeol &iye Heydheg TPOTACELS KOt TEPIMAOKT
ovvtaln og apketd onpeia, e TOAAEG OEVTEPEVOVOES TPOTAGELS VO TOPEUPAALOVTOL.
AvTO GLVEPN 0pob gival YVOOTO OTL TO EMGTNUOVIKA Keleva, AOY® TG 6oBapodTnTog
TOV VPOV TOVG KO TNG EMONUOTNTAS TOVG £XOVV HOKPOTEPI0d0 AdY0. QQ6TOGO, OEV
onuovpynoav mpoPinuata kotavomons. Empdxerto kvpiowg vy dvokorieg mov
OVTILETOTIGTKOV Kot 01 0AAOYEG £Ytvay KUPImS Y10 VO KUAGEL TTIO OROAG TO KEIPEVO
oTNV EMNVIKY|. X& YEVIKEG YPOUUES, TPOoTAONCH Vo SloTpno® Kol 61O KEIUEVO
0TOY0G TN OOUN TOV TPOTACEMY Kol TO VPOG TOL TPOTOTHTTOV apoV B var £xel Ko
T0 UETAPPAGUA MOV OLTO TOV EMCTNUOVIKO Yopaktipo. Qotdco, vanpéov Kot
OPICUEVEG TTEPITTAGELG, TOV Y10 AOYOLG PUGIKOTNTAG KOl OUOANG POT|G, XPELUCTNKE VL
0ALGED TNV oEpd TV AEEEMV.
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Muu tétota mepintwon mov dev akolovdnoo v cHVTaEn TOL TPWTOTVTTOV GTO
LETAQPAcud uov kot GAAa&o ™ ospd Tov AéEswmv ftav N e&ng: "Sont également
totalement exonérés d’1S les régions et les ententes interrégionales... a la satisfaction
des besoins collectifs des habitants de la collectivité territoriale”. Ewdwotepa, 10
YOAAKO Keipevo PAEmovpe mog Eekvd katevbeiov pe to pAHo Kot pog Ast OTt
ATOAAGGGOVTOL OO TOV (POPO EIGOONUATOG TOV ETALPEIDV KOTOIEG ETALPEIEG, KOl GTN
OULVEYELD OvVOPEPEL TTOlES €lval ol etoipeieg owTég, ONAadN TO LTOKEIPEVO. ZTo
eMnviKa por avtiotoyn ovvtaln oev givor Aabog amhadc o€ éva emionuo keipevo Ha
Ntav Mo cwotd Vo 0KOAOVONGOVUE TNV CEPA LIOKEILEVO- pripa- avtikeipevo. TV
avTO Kol akoAovONoo TV NG peTappacn: «Ot TEPIPEPELES KOl Ol SLOTEPUPEPEINKES
CLUPMVIEG, O1 VOUOL...amoAAACGOVTOL ETIONC TANPMOS OO TOV POPO EIGOONLATOS TWV
ETULPELDV. ).

‘Eva axoun mapdaderypa oAhoyng g ovuvtagng Tov HETAPPACUATOS ival To
"seuls sont passibles de I'IS les bénéfices réalisés dans les entreprises exploitées en
France, quelle que soit leur nationalité." — «ot TodAio povo to KEPON TV
EMYEPNOEDV TOV dPAGTIPLOTOIOVVTOL GT XDPO VIOKEWVTOL GTOV POPO EIGOIMUOTOC
eTAPEIDV, aveEapTnTa amd TNV €BviKOTNTA TOVG.». AVTOV TOv €id0VG Ol aALUYEG OF
éva kelpevo eivan amapaitnreg yia vo emtevydel n puokdT™TO 6T0 KEIPEVO GTOYOC
KOl VoL PNV LIEPYOoLV OTolKEld mOL Vo HOPTVPOVV OTL TPOKELTOL Yo TPOIOV
petdppaonc. EEdAlov ag unv Eexvape 01t dev petappalovpe katd AEEN éva keipevo
Kot KatL mov Aéyetor | mov cvvnBiletan va ypaeeTon Le KATO0 GLYKEKPLUEVO TPOTTO
og o YAOood dgv onuaivel 0Tt 1oy0EL Kot Yo TNV GAAN YADOGGO apov Kdbe YA®ooo
EXEL TOVG OIKOVG TNG YPOUUOTIKOVG KOL CUVTOKTIKODG KOVOVES, KOl €UEIC oTOVC
VINPETOVLE.

Me agoppun TV avopopd 6e avTONG TOLS YPOUUOTIKO-GUVTOKTIKOVG KOVOVEG,
Ba MOeka va avapepbd, otn ypron tov on (Par «entreprise exploitée en France» on
entend I'exercice habituel d'une activité en France). H yoAlikr; avt) 1dtopopeia
YPNOUOTOIEITOL TOAD KOl GLYVA TPOKAAEL GUYYLGY GTOLG OMUANTEG TNG EAANVIKNG
KaBmG 0ev VIAPYEL KATOO OVTIGTOWO YPOUHaTIKO @oawvopevo. Otav ypnoipomotel
Kavelg To 0N ovyvd evvoel glte 10 gueic, ite KATL YEVIKO, Yo TOPASELYHO OAOG O
KOGLOG, €lte TO YPNOWOMOOVUE OTOV WIAGUE adplota (Kovelg, KOTOlog). XTnv
UETAPPACT OV €lX0L TNV EMAOYN VO TO OMOdMG® pe o TANOVVTIKO TPOG®TO N MG
anpdécsmmo pnpa. Qotdco, akorovOnca v devTepn emAoyn (Qg "emyeipnon mov
dpactnpronoleiton otn I'oAAia" vogitar | GUGTNUATIKY] AGKNON dPACTNPIOTHTOV CTN|
FloAMa), vy va ovoeepbd o100 TUL gvvoeitol yevikd ¢ EMXEPNON TOL
dpaoctnproroleiton ot [oAria, kol 6yt oto 11 motevovpe eueic. Ko xoatéAnéa oe
T TNV €MA0YN YTl TpoKeLTan Yo éva keipevo emionuo, g I'evikng AevBovvong
Anpdoimv OKOVOUIK®Y Kot 1) (PO TOVG «EUEIS», Ba £01ve éva TPOoc®TIKO GTOLXELD
oe éva kelpevo mov amd ™ @VUon Tov givar anpécwno kot coPfopd. Emopévac, n
petdppacn tov on kabe @opd kabopiletar amd to €100C KOl TO TEPLEYOUEVO TOV
KEWEVOL AL Kot omd Tt OEAovpe v TOLE.
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TéNoG, TPV OAOKANPMOO® LE TNV AVAAVOT TOV HETAPPACTIK®V OV ETIAOYDOV
Ba Bera va avapepBd oty mepinTwon TV vroonueEwoe®y. To Tp®TOTLTO KEIUEVO
elye OPICUEVEC VTTOGTUELDOELG TIC OTO1EG Kol TPOGHEGH KO £Y(MD GTO PETAPPOUCLLA [LOV
amopacifovtag va punv Tig mopoieiyow. H mopdietyn 1 6yt TV LTOCNUEIDCEDV
YeVIKQ amotedel mapdoetypa g ehevbepiog KIVIGE®Y TOV PETAPPOOTH OPOV givol
o0T0 ¥épL TOVL VO omoacicel ov o Tic mopoAeiyel 1| Oxl avdAoyo pe TO TOGO
ONUOVTIKES gtvar 1) TANpopopieg Tov Tpocshétovv 610 Keipevo. Emopévag, enéiela va
KPATNO® TIG VTOCT|UEUDGELS KOL GTO UETAPPOCUA OV YTl OPIGUEVEG OO OVTEG
£0VOV KATTOLEC TANPOQOPIES 1 EMEENYNOELS TOV NTAV ATOPOLITNTES Y10 TNV KOTAVONON
TOV KEWWEVOL amd TOV OVOYVOOTN Kol €Tl TIC HETEPPACOH OAEG, YWPIC Vo KAVE®
S ®Popd HETAED OT®OV TOV TPOGHETOVY CNUAVTIKES TANPOPOPIES KOL OVTMV TOV
dev mPOGHETOVY KATL GNUOVTIKO Y100 TNV KOTOVONOT TOV KEWEVOL, OEJOUEVOL OTL
TPETEL VO, akoAoVOoVLE pia eviaio péBodo.

4. TUUMEPACPATA

Onwg givar 1o yvwotd, kébe petappactikny dtadikacio amoteiel mpdkinon
YL Tov pHeTappaotr. Evéyel 0mmg givol puoikd duckolieg kot TpofAnpata Adym Tmv
Spop®V oL VILAPYOLY HETAED TOV YAOMCC®Y TOGO GE YPOUUUATIKO, GUVTOKTIKO KoL
Ae&oyikd  emimedo 660 kol o moMticpikd. O  Pabudg Svokorog kdOe
LETAPPOOTIKOL £pyov e&aptdtal Kot amd To €i00¢ TOVL KEWEVOL. XtV O1KN HOV
nepintwon dedopévov 0Tt 10 Kelpevo mov emélea va PETAPPEG® NTOV OLKOVOLLKO,
néepa amd v apyn O0tL Ba elxe apketn oporoyia mov Ba mpobmébete épevva. Ze
YEVIKEG YPOUUES, Ol SVOKOMES TTOV GLVAVINGO NTAV NTEG KOl OVTIUETOTICTNKOY
VOTEPQ OO EPELVO KL GLVOLOGTIKTY peBodoroyia.

To petdepocpd Lov €xel MG GTOXO TOV AVOYVAOGTY TOL KEWEVOL GTOYOG Kot
OKOTOG LoV NTOV 1 KAAVTEPN €ELTNPETNON TOV, dNANST VO TOL TPOGPEP® EVaL APTLO,
OAOKANPOUEVO Kol TANP®G Kotavontd keipevo. ' avtd kol ékava OplopéVES
npocOnkec kol emenynoelg Omov MrTov amoapaitnto, otV TPOSTAHEL LoV va
eEnynow o©10 €EAMNVIKO KOO TO GUGTNHA (POPOAOYNONG TMOV ETOIPELOV TOV
dpaoctnprororovvtar ot [aArio, a@od kdamoleg €vvolec kol OPIGUEVOL Opol OgV
VILAPYOLY GTNV EAANVIKT] TPAYHATIKOTNTA, YEYOVOS TOV OPEIAETAL GTO OTL TO GLGTN O
(QOPOAOYNONG TOVG, OTMG elval PLGIKO, €Yl O10POPES amd TO OIKO pog. AKOuUN, KATA
TNV UETOPPACTIKY] dtadkacio EUEVO OPKETO KOVIQ GTO KeIEVO agetnpiag OOV
aQopd 61N doUN Kot TO VYOG TOL, OPOL OPYAVMOGH KOl £YM TO UETAPPACUA LoV OF
EVOTNTEG KOL VTOEVOTNTEG KOl SLOTHPNON TO EMGTNUOVIKO KOl TANPOPOPLOKO
YOPOKTAPO TOV.

Yvvoyilovtog, Tapd TG OVCKOAIEG KOl TOVG TPOPANUOTIGLOVG TOV £iyol KOTd
TNV UETOPPACTIKY] dtadikacio, PET amd EKTEVH] £pguVa, cLVOLACTIKY HeBodoAOYiN
KOl EQOPUOYT] TOV OE@PNTIKOV YVOGE®Y TOV OTEKTNOO, KATA TNV QOiTNGN LoV GTO
TEI'MA kataeepo Vo TIG OVTILETOTICM. XTNV TPooTadeld pov avtn pe fondncav ta
nAektpovikd wor évromo AeEKd (LOVOYA®GGO-01YA®GoM) TOv YPNCULOTOINGa, Ot
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TPOCOTIKEG IOV YVMDOELS, EMIONUES IGTOGEMOEG OTOV EKOVOL £PELVA, OTMOS OLTY] TOL
Ymovpyeiov Owovopuk®mv Kabdg Kot to Tapdiinia keipeva mov ddfaco Le oKOmo
TNV O1ELKOAVVGT] LOV.
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I1. EIIIAOTOX

Me to mépag ™ Tapohoag TTVYINKNG epyaciag, N omoia eEediybnke oe 6v0
oTAoW apyKd ovTd NG HETAPPOONS TOV KEWEVOL TNy omd To YOAAMKO OTO
EMMVIKG Kol LETEMELTA GE OWTO TOV GYOMOGHOD TOV UETOPPUCTIKMOV ETIAOYMV OV,
OAOKANPAOVETOL KoL O KOKAOG TOV TPOTTLUYOKAOV GIovd®dV pov oto  Iovio
[Movemotiuwo. Méoa and v mruylek pov gpyacio paba vo epapudlom OAeg Tig
YVOGES Kot TIG 0e&10TNTEG TOL OMEKTNGO OA QVTA T XPOVIO POITNONG HOL GTO
Tupo.

Kotd v dtadkacio g HETAQPAOTG ALTOV TOV KEWEVOL Kot PEoH amd TNV
EKTEVN €PELVA TTOV £KAVO 0ONYNONKO O KATOL0, YEVIKA GUUTEPAGLOTO GYETIKA LE TNV
peTdppaon YeEVIKOTEPO OAAL KOU GYETIKO LE OUTH TOV OIKOVOMK®OV KEUEVOV
€0KOTEPO. Apykd, TP Kov EEKWVNGEL TNV UETAPPUACTIKY) TOL dlodKacio, o
peTaPpaotng Kaheitar va yapdaéel otpatnywkn. o mapddstypo, Oa mpémel va opicet
TO QVOYVOGTIKO KOO 6TO 0moio mpoketat va angvBuviei n petdepacn tov Kabadg n
nilkia, 0o EOAO Kol TO YVOOTIKO vrofabpo tov Kool Tov kabopilovv Kot TIg
HETOQPACTIKEG EMA0YEG TOov. Emiong, stvan ypriowpo va yvopiletl ywo Tt €idovg keipevo
npokertat, av Bo ONUOCIEVTEL KATOV, TO YPOVIKO TANICI0 OTO OToio YpAPETOL TO
TPOTOTLTO KelpeVo KAT kaBmg avtd Ba Kabopicovy Kot Tig EMAOYES TOL.

Emndéov, Oa mpénel va £xet £va Bewpnticd mhaiclo oto omoio Ha facioTovv ot
LETOQPUCTIKES EMAOYEG TOV. Me dAAa Adyla, KaAO lval va €xet éva otabepd onpueio
avaQOpPds ¢ TPOG TNV AVIUETOTICT] TOV OVGKOM®MY KOl TOV TPORANUATOV TOL
CLVOVTA KOTE TV UETAQPACTIKY] dtadikacio Kot va epopudlel kabe gopd v idw
péBodo-Bewpia yoo v avrtipetdmion toug. Baoilopevog Aowmdv e éva Bewpnrtikd
TAQICL0 O UETOPPACTIG TETVYAIVEL VO TOPOUEVEL GUVETNG KOl MIGTOC OTIG EMAOYES
TOV G6€ OAO TO KEILEVO KOt VO AOPEVYEL TOPOLLOLL AGOT).

Ocov apopd 6TV HETAPPOCT] TMOV OKOVOUK®OV KEWEVMV, EKTOC TOV OGMV
&xouv avapepBel avoTép®, 0 LETOPPACTNG Ba TPEMEL VO EXEL KAVEL TPONYOLUEVOCS
exteV épevva Yo To B€pa Tov KEWWEVOL TO omoio KaAelTol va PETa@PAcEL Kot Ba
npénel va. yvopilel e€apyng Ot mpokertor vo £pBel ovTIHETOTOS HE €vol OPKETA
AmToUTNTIKO €101KO Ae&Adylo. AKOUN, T OIKOVOUIKA Keipeva BEAovv Tpocoyr| Katd
TNV UETAPPACTIKY dtodkacio yoti pmopel edkolo va yivel mapavonon 1 cHyyvon
HETOED TV evvoldv. I'U autd, mépa and v dpioTn Yvdor TV 00V0 YAOCG®Y Ao TOV
LETOQPOCTY), EIVOL CTUOVTIKT KO 1] EVOGYOANGT TOV UE TNV OIKOVOLLid.

‘Evoac  petappaotig yevikdtepo, 0o mpémel ocvvexydg vo  eEeMoocEl  TIg
HETOPPOCTIKES KOl YAWOGIKEG TOV SEEIOTNTEG aPoV TPAOTH o’ OAa 1 1010 N YADGGQ
efeMooetar kaOnuepvd. Oa mpémer dnAaon vo givor éva Prpo UTpooTd Kot vo
evnuepavetal Oyt povo og Bépata AeEiloyiov Kot YPOUUOTIKNG 0AAG Kot og BEpata
EMKALPOTNTOS, OPOD O UETAPPUCTNG emTEAEL Bl Aéyape Kot Eva KOWW®VIKO €pyo.
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